TRATAMIENTO DE LA  VENTA DE ACCIONES Y OTROS TITULOS VALORES

El resultado obtenido por personas físicas residentes en el país por la enajenación de acciones y títulos bonos y demás títulos valores, se encontraba hasta abril de 2001, al margen del Impuesto a las Ganancias.

La ley 25.414 de marzo de 2001 (conocida como ley de superpoderes) sustituye el art. 2 inc 3 de ganancias gravando los “resultados obtenidos por la enajenación de acciones, títulos, bonos y demás títulos valores, cualquiera fuera el sujeto que los obtenga.”

Luego a través del Dto. 493 de abril de 2001, se eximen los resultados provenientes de enajenación de acciones, títulos, bonos y demás títulos valores, excluidas las acciones que no coticen en bolsas o mercados de valores, cuando los referidos sujetos sean residentes en el país.

De esta manera la situación para “personas físicas”era la siguiente:

	
	
	
	
	

	
	
	Ganancia por venta de títulos públicos, bonos y demás títulos valores

	
	
	Sujetos del país
	
	Sujetos del exterior

	
	
	 
	
	 

	No cotizan en bolsa
	
	Exento
	
	Exento

	
	
	 
	
	 

	Cotizan en bolsa
	
	Exento
	
	Exento


	
	
	Ganancia por venta de acciones

	  
	
	Sujetos del país
	
	Sujetos del exterior

	
	
	 
	
	 

	No cotizan en bolsa
	
	Gravado
	
	Exento

	
	
	 
	
	 

	Cotizan en bolsa
	
	Exento
	
	Exento


Estas normas (ley 25.414 y dto 493) mantuvieron toda su vigencia por el período fiscal 2001 y hasta enero de 2002, cuando fueron derogados por la ley 25.556.Esta ley provocó discrepancias de opinión, con lo cual el Procurador del Tesoro de la Nación, emitió el 3/7/03 el dictamen 351, a través del cual intentó aclarar que el resultado por la enajenación de acciones obtenido por personas físicas residentes en el país  no se encuentra gravado en el Impuesto a las Ganancias. Destacó que este tratamiento correspondería ser aplicado desde el ejercicio 2002.

De acuerdo a lo expuesto, para el ejercicio 2002 en adelante, la situación “para personas físicas” es la siguiente:

	
	
	
	
	

	
	
	Ganancia por venta de títulos públicos, bonos y demás títulos valores

	
	
	Sujetos del país
	
	Sujetos del exterior

	
	
	 
	
	 

	No cotizan en bolsa
	
	Exento
	
	Exento

	
	
	 
	
	 

	Cotizan en bolsa
	
	Exento
	
	Exento


	
	
	Ganancia por venta de acciones

	  
	
	Sujetos del país
	
	Sujetos del exterior

	
	
	 
	
	 

	No cotizan en bolsa
	
	No alcanzado
	
	Exento

	
	
	 
	
	 

	Cotizan en bolsa
	
	Exento
	
	Exento


Con la derogación de la ley 25.414 y el dto. 493, los resultados provenientes de operaciones de compra-venta de acciones, bonos y demás títulos valores, obtenidos por las sociedades del exterior estarán exentas en virtud del Dto. 2284 art. 78.
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