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Escribe el Dr. Alberto Portillo

Metodología para el análisis

1. Nos proponemos realizar un análisis de las variables de la economía macro, expresado en una moneda constante, para que nos permita comprender las variaciones ocurridas, como así también la magnitud de esas variables, a lo largo de la serie en observación.

2. INDEC trabaja sus series en valores constantes ($ 1993) y también en precios corrientes de cada año.

3. Si expresamos la serie en $ 1993, podremos , sí, establecer las variaciones ocurridas período a período o entre los extremos que querramos, pero el quantum de la variable en examen (por ejemplo en el año 2006 con precios de 1993), no nos permite apreciar adecuadamente su magnitud.

4. Si la expresamos en valores corrientes de cada año, la magnitud parece ser mejor apreciada pero las incidencias inflacionarias o deflacionarias (modificación de los niveles de precios), no nos permitirán observar “con certeza” la magnitud actual relativa, ni calcular las variaciones operadas (período a período) porque estamos comparando a precios distintos.

5. Si calculamos el último período a precios corrientes (ej. 2006) y queremos que toda la serie se exprese en $ del año 2006, debiéramos vincularlo a la serie en valores constantes, ajustando las variables expresadas en $ 2006 (último período) con las variaciones en mas o en menos de la serie constante.

Aún así, creemos, las magnitudes resultantes no serían de fácil comprensión.

     6. De allí que hemos calculado el último período (2005 a 2006) a precios corrientes en $, expresándolo en dólares corrientes al precio promedio del dólar del último período, y ajustado “para atrás”, según la metodología del punto 5, haciendo constante la serie en dólares, “pero en dólares del año 2006”.

Introducción: evolución cuentas nacionales durante los últimos años

El producto bruto interno argentino desde 1990 hasta la fecha se comportó de la siguiente forma:

Año


Variación

Base

1990


-0.1%

100

1991


10.2%


110.2

1993


6.1%


128.7

1994


5.8%


136.2

1995


-3%


132.0

1996


5.6%


143.8

1997


8%


155.3

1998


4.7%


162.6

Observamos en esta serie que el producto bruto crece desde 1990 hasta el año 1998 62.6 %, con una severa concentración del ingreso que implica una reducción del salario real y de la participación del salario en el ingreso social.

En trabajo del mismo autor (reflexiones sobre política de ingresos), de fecha 3/09/2004, se presentó una información homogénea, elaborada por la CTA para el ingreso medio de asalariados por el período 1974 (base 100) que denuncia los siguientes guarismos, a los que se agregan información de INDEC Octubre 2006:

AÑOS
1974=100
CAÍDA VS 1974
GENERACIÓN

INGRESO

RTA
INDEC OCT 2006

Caída vs 1993

1974
100




1980
85,5




1986
72,5




1991
56
44



1994
66,6
33,4
92,17
7,8 %

1997
61,2
38,8
83
17 %

1998
63,6
36,4
85,7
14,3 %

1999
62
38



2000
61,8
38,2



2001
61,1
39,9



2002
46,6
53,4



2003
49,6
50,4



Habiendo crecido el PBI (1990/1998) el 62,6% y el salario real experimentado casi similar caída desde 1990 a 1998 con respecto al año 1974, y el RTA (remuneración del trabajo asalariado) s/INDEC, manifestado también una caída del 15 % en el año 1998 vs 1994, se deduce que el salario no participó del crecimiento del PBI en ese período, por lo tanto su participación en el ingreso social decayó (existe abundante información que está contenida en el trabajo citado.

Si continuamos la serie tomando como base 100 el año 1998 obtendremos el siguiente cuadro:

1999


-7.9%

92.1

2000


-3.8%

88.6

2001


-7.4%

82

2002


-11%


73

En este cuadro observamos entonces que la caída del PBI desde 1998 hasta 2003 es de casi el 30 %. Si continuamos la serie a partir del 2003 observamos el siguiente crecimiento:

2003 +8.8%

2004 +9.4%

2005 +8.1%

Estimado 2006
     +8%

En este análisis observamos que ya en el año 2006 estamos superando la performance del año 1998.

Evolución en dólares de 2006 del producto bruto desde 1998 expresado en miles de millones de dólares.

Año


PBI

1998 167

1999 161

2000 160

2001 153

2002 136

2003 148

2004 162

2005 175

2006 estimado 184

A continuación transcribiremos las variables que integran la oferta global y la demanda global (expresado en miles de millones de dólares 2006).

Rubro

1998
1999
2000
2001

PBI

167
161
160
153

Import.

30
28
25
25

Oferta

Global

197
189
185
178

Demanda

Global


Consumo

131
127
127
120

Inversión
38
33
31
26

Exportaciones
26
26
26
27

Total

195
186
184
173

A continuación expresamos las variaciones operadas (en %) y la participación de cada variable en el ingreso social.


1998
1999
2000
2001

PBI

-3,6   100
-0,6    100
-4,4  100

Import.

-6,7   17
-10,7  15,6
-      16,3

Total Og.

         117
          115,6
       116,3

Consumo

-3,1  78,9
-         79,3
-5,5  78,4

Inversión

-13,2 20,5
-6,1    19,3
-16,2  17

Export.

-       16
-         16
3,8    17,6

En este período de 4 años observamos una severa caída del producto bruto interno, una severa caída del consumo y de la inversión manteniéndose el nivel de exportaciones.

Transcribiremos ahora el cuadro del los años 2002 al 2005 expresado también en miles de millones de dólares del año 2006:

Rubro

2002
2003
2004
2005

PBI

136
148
162
175

Import.

12
15
22
33

Oferta



Global

148
163
184
212

Demanda



Global



Consumo

105
112
121
132

Inversión
17
23
31
38

Exportaciones
27.5
29
33
40

Total

149
164
185
210

Aquí observamos que la caída en el año 2002 es muy abrupta (importaciones -52%, consumo -12.5 %, inversión -34.6%). A partir de este año comienza una recuperación sostenida, el consumo crece el 7% en 2003, el 8% en 2004 y el 9.1 % en el año 2005. La inversión crece en el año 2003 el 35%, el 34.7% en 2004, el 22.5% en 2005 y se insinúa un crecimiento del 4% para el año 2006, lo que hace suponer que en el año 2007 se achate el crecimiento de las diferentes variables. Las exportaciones siguen a un ritmo creciente del 7.5 % para el 2003, del 14% para el año 2004, del 21% para el año 2005, estimándose un crecimiento del 7.5 % para el año 2006.

El consumo ha crecido porque ha existido una recuperación del salario real que tomando como base el año 2002 de 61 crece a 89 en el año 2006 intentado recuperar (aún no logrado) los niveles de la década del 70.

Como observación de estos cuadros expresamos:

· El PBI de 175 MM u$s para el año 2005 supera ligeramente el PBI 1998 de 167 MM u$s.

· Las importaciones están casi en el mismo nivel : 

2005  33 MM u$s vs. 1998 30 MM u$s

· El consumo a semejante nivel: 2005 132 MM u$s vs. 1998 131 MM u$s.

· La inversión para ambos extremos es de 38 MM u$s.

· Las exportaciones año 2005 40 MM u$s superan en un 53 % los niveles del año 1998 26 MM u$s.

Evolución de los agregados económicos per cápita.

Si consideramos la evolución de la población en el siguiente orden como se expresa en el cuadro, el producto bruto bruto per capita, el consumo per cápita y la inversión per cápita mostrarían los siguientes guarismos.

Año
Población
En miles u$s


(millones)    
PBI
Consumo
Inversión

1998 35.1
4757

3732
1082

1999 35.5
4535

3577
929

2000 35.9
4456

3537
863

2001 36.3
4215

3305
716

2002 36.7
3705

2861
463

2003 37

4000

3027
621

2004 37.4
4331

3235
828

2005 37.8
4682

3492
1005

Observamos como la recesión se expresa con la caída del PBI per cápita, del consumo y de inversión desde 1999 al 2002 y a  partir del 2003 existe una franca recuperación aún expresado estos guarismos considerando un crecimiento de la población (diferencia entre natalidad y mortalidad del 1.1 % anual).

Creo que el año de inflexión será el próximo año 2007 dado que el pronóstico de inversión no acompañaría el reclamo de las restantes variables de la economía.

Plan Fénix. Aquí incorporamos un análisis de la proyección del plan Fénix (ejercicio de simulacro y consistencia) en millones de pesos constantes de 1993 que lo expresamos en miles de millones de dólares del año 2006 continuando la serie que veníamos analizando.

En cuadro anexo expresamos las magnitudes.

Aquí comentamos, entre ambos extremos 2005 vs. 2010:

· El PBI crece 46 % (de 175 MM u$s a 255 MM u$s.

· Las importaciones crecen 100 %, de 33 a 67 MM u$s. Se supone que están ligadas al crecimiento de las inversiones, incorporando tecnología y bienes intermedios, y para atender además el crecimiento de las exportaciones. Es un dato quizás cuestionable (y la industrialización y el crecimiento del mercado interno?). El crecimiento de la las impor_ taciones es el doble del crecimiento del producto.

· El consumo, que en el año 2005 representaba el 76,3 % del producto, en el año 2010 representa el 70%. Crece de 132 MM u$s a 179 MM u$s (35 %), por debajo del crecimiento del producto y muy por debajo de las restantes variables.

· La inversión crece de 38 MM u$s a 73 MM u$s. Casi se duplica y pasa a representar el 27 % del producto. Creemos es satisfactorio.

· Las exportaciones crecen de 40 a 69 MM u$s (72%) mucho menos que el crecimiento de las importaciones.

· Se trata de un modelo orientado al mercado externo con fuerte ahorro interno. Creemos que ante la cuestión de cómo opera el crecimiento del mercado interno, debe reorientarse el modelo.

· Ante la demanda global del 97 % (consumo + inversión) el crecimiento de las exportaciones se sostiene en un decidido aumento de las importaciones, aumentando la oferta global. El superávit comercial externo es reducido. Las reservas solo aumentarían con ingresos de capitales externos. Es riesgoso.

· Opera el modelo en una economía abierta.

· No dejar de observar que si reducimos las importaciones debe aumentar más el PBI para sostener una oferta global que satisfaga el plan de demanda global

Expresado en Miles de Millones de Dólares del 2006 y la variación operada en cada año.

Vari.
2005
2006
2007
2008
2009
2010

PBI
175
191
9.2
206
7.8
221
7.2
237
7.3
255
7.5

Import.
33
36,5
10.2
43
19
50
16
58
15.5
67
15.4

OG
208
227.5

249

271

295

322


Consumo
132
141
7
150
6.5
159
6
169
6
179
6

Inversión
38
45
18
52
15
58
12
65
12
73
12

Export.
40
42
5
47
12.9
53
14
60
14
69
14

DG
210
228

249

270

294

321


Nota.

Tanto en el cuadro estadístico como en sus conclusiones –que anteceden- se han considerado los valores proyectados en el Plan Fénix sin análisis global del contenido del trabajo (120 páginas) que aún no se ha publicado.

