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> En el periodo enero - noviembre 2007 el “Nuevo
Financiamiento” alcanzé la suma de US$S 5.814 MM
registrando un incremento del 76% (+U$S 2.515 MM)
respecto igual periodo del afio 2006.

» Record de cantidad de emisiones de FFs en noviembre
2007: se colocaron 32 emisiones, + 78% a/a. El monto
colocado en el mes alcanz6 la suma de $ 827 MM, +61% a/a
(+$ 314 MM).

> El 91% del monto del monto colocado en noviembre 2007
corresponden a FFs. conformados por créditos personales y
de consumo (75%) y cupones de tarjetas de crédito (16%) lo
que implica un incremento del 80% (+$337 MM) respecto
igual mes del afio precedente.

> En lo que va del afio se efectuaron 202 emisiones de FFs.
por un total de $ 7.421 MM (+25%; +$ 1.479 MM respecto
igual periodo del afio anterior donde se registraron 159
emisiones).

> Los FFs. vinculados al financiamiento del consumo han
tenido en el ailo 2007 un incremento equivalente al 62% (+ $
2.367 MM) respecto igual periodo del afio precedente.

> Los FFs vinculados principalmente al financiamiento de la
actividad agropecuaria han tenido en el periodo enero -
noviembre 2007 un incremento del 94% (+ $ 197 MM)
respecto igual periodo 2006.

> En 2007 se efectuaron 32 emisiones de ONs por un valor
total de U$S 3.238 MM lo que representa un aumento del
48% (+ U$S 1.054 MM) respecto igual periodo del afio
precedente. corresponde a “nuevo financiamiento”.
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NUEVO FINANCIAMIENTO
Enero - Noviembre 2006 vs. 2007

7000 - B ONs HFFs Acciones U$S 5.814 MM

5000 -
= US$S 3.299 MM g
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Ene-Nov 2006 Ene-Nov 2007

Fuente CNV

1 Nuevo Financiamiento en el periodo enero — noviembre 2007
lcanz6 la suma de U$S 5.814 MM, lo cual implica un incremento
del 76% (+ U$S 2.515 MM) respecto igual periodo del afio 2006.

I monto colocado de ONs genuinas no ha sufrido
odificaciones respecto el informe mensual anterior en virtud de
que no se han producido en el mes emisiones genuinas con este
nstrumento de financiamiento.

Asimismo se destaca el
mportante Nuevo Financiamiento (Ene-Nov 2007)
financiamiento en el Acciones
. 8%

ercado de capitales a

ravés de la utilizacion

del instituto del

. . . . . FFs
Fideicomiso Financiero %

(+23% a/a; + USS 442).

ONs
51%

1 51% del nuevo financiamiento corresponde a las emisiones de
ONs, continuando con el 41% las emisiones de fideicomisos
financieros y el 8% restante las emisiones de acciones por
Comisién suscripcion.

 OBLIGACIONES NEGOCIABLES

(C1002AAW) Bue Ar

(54-11) 4329-4600
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Ns MoNTOS COLOCADOS ENE-NOV. 2007 vS 2006
CLASIFICACION POR MONEDA DE EMISION

n lo que va del afio en curso se llevaron a cabo 32 emisiones de
Obligaciones Negociables por un monto de U$S 3.238 MM lo que
signfica un incremento del 48% (+ U$S 1.054 MM) en relacion a
las emisiones efectuadas en igual periodo del afio precedente.

Monto Colocado

ONs - Clasificacion Monto Colocado 2007 o o
Moneda Emision ~ Cont (en USS MM) %o Cant 2006N(I<:Irl1) R
27 3.025 93% 22 1.935 89%
5 213 7% 7 218 10%
- - 1 32 1%
ONs Colocadas 32 3.238 100% 30 2.184 100%

Fuente CNV

n lo que respecta a las emisiones de noviembre 2007, finalizo el
anje de ONs Serie C y Serie D por un monto de VN U$S
130.263.886 y VN U$S 4.736.114 de Inversora Eléctrica de Buenos
Aires S.A. (IEBA), emitidas en el marco de la propuesta
oncursal.

CLASIFICACION POR SECTOR ECONOMICO

FFs. Montos Colocados - Ene-Nov 2007

Monto Colocado ($

Activos Fideicomitidos Cant. %

MM)

sumo y personales 132 4.794 65%
Garantizados 2 405 5%
Crédito 34 1.407 19%
it. s/prod. Agrop. - Letras Cambio 24 407 5%
ecarios 1 74 1%
muebles 1 60 1%
tec. Energia eléctrica 1 38 1%
endarios 4 61 1%
asing 3 174 2%

Total FFs Colocados Ene-Nov. 2007 202 7.421  100%

Fuente CNV
Comision
Nacional

de Valores
25 de Mayo 175
(C1002AAW) Bue Ar
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Distribucion por Sector Economico
Ene-Nov. 2007
0,
39, 1%
7%-3% 0% 20%
15%
15%
9%
10% 17%

O Banco B Servicio de Gas O Inversiones
O Petrolero B Forestal y Agropecuaria B Energia Eléctrica
B Metallrgica y Siderdrgica O Construccion B Financiero
@ Comercial O Articulos Hogar

Al igual que lo indicado en los informes precedentes, se destacan
los Sectores Energético (40%), Bancos (19%) e Inversiones (17%)
omo principales emisores de este instrumento de
financiamiento.

os Sectores Energético y Bancos también fueron los principales
emisores de ONs en el afio 2006 con montos equivalentes al 53%
y 18% respectivamente, del total emitido en dicho periodo.

Monto
Cant. Colocado %
(U$S MM)

8 723  33%
3 401 18%
2 275 13%
ecomunicaciones 2 223 10%
nstruccion 2 149 7%
afica 1 98 4%
ergia Eléctrica 6 161 7%
anciero 4 149 7%
iculos Hogar 2 5 0%

Ene-Nov. '06
Fuente CNV

Comision

Nacional

de Valores
25 de Mayo 175
(C1002AAW) Bue Ar

(54-11) 4329-4600
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Distribucion por Sector Econémico
Ene-Nov. 2006

7%, %
4% |
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O Telecomunicaciones B Construccion o Gréfica
B Energia Eléctrica 0O Financiero B Articulos Hogar

FIDEICOMISOS FINANCIEROS

TOS COLOCADOS ENERO — NOVIEMBRE 2007 vS. 2006

Enero - Noviembre 2006

Monto Colocado
($ MM)

Enero - Noviembre 2007

Fidei . Fi .
ideicomisos Financieros Cant. FF Mont&(ajl\lnc;cado Cant. FF

FFs. Enero - Noviembre

e CNV

n Noviembre 2007 se llevaron a cabo 32 emisiones de FFs,
estableciendo el record de emisiones en lo que va del afio y un
8% mas respecto de la cantidad de emisiones efectuadas en
noviembre 2006.

1 monto colocado en el mes ascendi6 a $ 827 MM, registrando
n incremento del 61% respecto el monto colocado en igual mes
del afio precedente (+ $ 314 MM).

Comision n relacién al acumulado enero - noviembre 2007 se destaca la
Nacional ariacion positiva del 25% (+ $ 1.479 MM), respecto igual periodo
de Valores del afio 2006.

25 de Mayo 175
(C1002AAW) Bue Ar

(54-11) 4329-4600
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TOS COLOCADOS NOVIEMBRE 2007 VS. 2006 ($ MM)
CLASIFICACION POR ACTIVO SUBYACENTE

Noviembre 2007

Monto Colocado Monto Colocado
Cant. ($ MM) %o Cant. ($ MM)
22 623 75% 11 308 60%

4 136 16% 3 115 22%

Noviembre 2006

Activos Fideicomitidos

s/prod. Agrop. - Letras Cambio
darios

Monto Colocado FFs. Noviembre

on idéntica tendencia observada en los meses precedentes, el
91% del total emitido de FFs. en Noviembre 2007 corresponde a
FFs. conformados por créditos personales y consumo (75%) y
upones de tarjetas de crédito (16%).

n Noviembre 2006, los FFs conformados por dicha clase de
activos representaron el 60% y 22% respectivamente, del total
emitido en dicho mes.

Asimismo, se destaca que los FFs. destinados al financiamiento
del consumo han registrado en noviembre 2007 un incremento
del 80% (+ $ 337) respecto igual mes del afio 2006.

Monto Colocado FFs Noviembre 2007 Monto Colocado FFs Noviembre 2006

~ O Créd.pers.ycons.
8%

O Créd. pers. y cons. 10%
B Tarjetas de Crédito

H Tarjetas de Crédito

O Dchos credit. s/prod. 229% 60% 0 Dchos credit. s/prod.
Agrop. - Letras Cambio Agrop. - Letras Cambio

O Créditos Prendarios
O Leasing

Comision

Nacional

de Valores
25 de Mayo 175
(C1002AAW) Bue Ar

(54-11) 4329-4600
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A DE RENDIMIENTO DE VALORES FIDUCIARIOS SENIOR EN
PESOS COLOCADOS DURANTE NOVIEMBRE 2007

22%
R’ =0,3545

Plazo (meses)

ente: CNV

La mayor parte de los tramos senior de los FF en pesos colocados
en noviembre tienen un horizonte temporal que parte desde los 6
hasta los 15 meses aproximadamente. Las emisiones fueron en
gran medida a tasa variable (BADLAR) mdas un margen adicional,
ubicandose la mayoria en la franja del 15 al 18% anual.

CLASIFICACION POR ACTIVO SUBYACENTE —
S CoLoCADOS ENERO — NOVIEMBRE 2007 VvS. 2006

FFs. Montos Colocados - Ene-Nov 2007

Monto Colocado ($

Activos Fideicomitidos Cant. %

MM)
d de consumo y personales 132 4.794 65%
stamos Garantizados 2 405 5%
etas de Crédito 34 1.407 19%
os credit. s/prod. Agrop. - Letras Cambio 24 407 5%
d. Hipotecarios 1 74 1%
0s. s/Inmuebles 1 60 1%
d. Abastec. Energia eléctrica 1 38 1%
ditos prendarios 4 61 1%
ditos Leasing 3 174 2%

Total FFs Colocados Ene-Nov. 2007 202 7.421 100%

Comisién A
Nacional
de Valores

25 de Mayo 175
(C1002AAW) Bue Ar

k] R
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n lo que va del ano se colocaron un total de 202 emisiones por $
7.421 MM; 166 corresponden a emisiones de FFs conformados
por activos que tienen por objeto el financiamiento del consumo
y representan el 84% del total emitido (+ $ 6.201 MM).

os montos colocados de FFs. vinculados al financiamiento del
onsumo han tenido en el afio 2007 un incremento equivalente al
62% (+$ 2.367 MM) respecto igual periodo del afio precedente.

FFs. Montos Colocados - Ene- Nov. 2006

Monto Colocado ($

Activos Fideicomitidos Cant. %

MM)
sumo y personales 87 2.703 45%
arantizados 7 1.160 20%
Crédito 38 1.131 19%
pCcarios 3 251 4%
asing 9 363 6%
t. s/prod. Agrop. - Letras Cambio 12 210 4%
endarios 1 87 1%
pd campanas agricolas 1 33 1%
. Hipotecaria s/inmuebles rurales 1 4 0%
Total FFs Colocados Ene-Nov. 2006 159 5.942 100%

os FFs vinculados principalmente al financiamiento de la
actividad agropecuaria han tenido en el periodo enero -
noviembre 2007 un incremento significativo equivalente al 94%
respecto igual periodo 2006 que representa en términos absolutos
$ 197 MM.

DEICOMISOS FINANCIEROS — PLAZOS DE DURACION
MOoONTOS COLOCADOS NOVIEMBRE 2007

Monto Colocado

Activo Subyacente Cant. FF ($ MM) %
Créditos de consumo y personales 5 149 44%
Tarjetas de Crédito 4 136 40%
Dchos. Credit. s/prod.agrop 5 57 17%
14 342 41%
Créditos de consumo y personales 17 475 98%

Prendarios 1 10 2%
18 485 59%

on

{ Total FFs. colocados - Noviembre 2007 32 827 100%

Nacivaw.
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® La totalidad de los FFs colocados en el mes presentan un
plazo de vigencia no mayor a los 5 afios.

e EI 59% del monto emitido, conformado por 18 FFs, tiene un
plazo de duraciéon entre 2 y 5 afios y estan vinculados
principalmente con el financiamiento del consumo (98%).

® El 41% restante corresponde a 14 FFs con plazos de duracién
no mayores a los 2 afios, compuestos por créditos de consumo y
personales (84%) y FFs. destinados al financiamiento de la
actividad agropecuaria (17%).

ACCIONES

TORIZACION OFERTA PUBLICA ACCIONES
Enero — Noviembre 2007 vs. 2006

Oferta Publica Acciones 2007 Acciones 2006 Montos

Montos $ MM $ MM
iones por Suscripcion 1.401 490
iones Liberadas 93 118
iones Capitaliz. Deuda 13 88
os (*) 0 0
Total Acciones 1.508 696

2007- Canje por Fusién Banco Macro con Nuevo Banco Suquia - VN $ 35.536

Fuente CNV

n Noviembre 2007 la CNV autoriz6 en forma condicionada’ la
emision de acciones a ser colocadas por suscripcion de las
siguientes sociedades: Cresud S.A. por VN $ 180.000.000 e IRSA
por VN $ 280.000.000.

Asimismo, el Organismo autoriz6 a Molinos Juan Semino S.A. la
oferta publica de acciones por un monto de VN $ 3.000.000
originadas en distribucion de dividendos en acciones y la
apitalizacidn de la cuenta ajuste integral del capital.

Comisién

Nacional

de Vaiores —
sl Autord es no incluidas en el cuadro precedente.
(C1002AAW) Bue Ar

(54-11) 4329-4600
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Se resumen a continuacion las autorizaciones de oferta publica
de acciones autorizadas por el Organismo en el periodo enero -
noviembre 2007:

ingresos al régimen de oferta publica por acciones -Boldt
aming S.A., Banco Patagonia S.A. Inversora Eléctrica de
Buenos Aires?, Grupo Clarin S.A. y EMDERSA-.

emisiones por capitalizacion de la cuenta Ajuste de Capital —
Fiplasto S.A., Grupo Concesionario del Oeste y Molinos Juan
Semino.

? emisiones por distribucion de dividendos en acciones -
[nstituto Rosembusch y Molinos Juan Semino.

1 emision de acciones por VN $ 35.536 como consecuencia de la
sion de Banco Macro S.A. con Nuevo Banco Suquia S.A.

14 emisiones por suscripcion — Pampa Holding S.A, Alpargatas
S.A5 Edenor S.Af Banco Patagonia, Euromayor S.A. de
[Inversiones, Manana S.A. de Seguros de Personas, Cia. Industrial
ervecera S.A., Electricidad Argentina S.A., Pampa Holding S.A.,
rupo Clarin S.A%, Grafex S.A., EMDERSA, Cresud S.A. e IRSA.

i6n N° 15.730 de fecha 20/09/07 se autorizé a la sociedad el ingreso al régimen de oferta
a totalidad de su capital, que incluye la nueva clase de acciones creada por la Sociedad —
ectos de ser entregadas a los acreedores en el marco del acuerdo concursal.

i6n N° 15.609 de fecha 04/04/07 se autoriz6 a Alpargatas S.A. la oferta piblica de acciones
suscripcién por un monto de hasta VN $ 37.000.000; finalmente fueron suscriptas por un
$ 23.506.303.

ion N° 15.612 de fecha 17/04/07 se autorizé a Edenor la oferta puiblica de acciones
scriturales Clase B a colocar por suscripcion por un monto total de hasta VN $

38.16 almente fueron suscriptas 74.844.900 acciones.
Nacioial 16n N° 15.745 de fecha 05/10/07 se autorizé a Grupo Clarin S.A. la oferta piblica de
=\ 'accione ocar por suscripcién por hasta VN $ 30.000.000; finalmente fueron suscriptas por VN $

UL v
25 de Mayb 174
(C1002AAW) Bue Ar
(54-11) 4329-4600

www.cnv.gov.ar
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ANEXO

CADOS AUTORIZACIONES OFERTA PUBLICA
NOVIEMBRE 2007

ACCIONES

SOCIEDAD  ANONIMA, COMERCIAL,
LIARIA FINANCIERA YAGROPECUARIA

uciéon N° 15.774 de fecha 01/11/07 se autorizé en forma
nda la oferta publica de acciones ordinarias escriturales de VN $
a ser colocadas por suscripciéon y 180 MM de opciones para
cciones ordinarias.

IONES Y REPRESENTACIONES S.A.

Resolucion N° 15.775 de fecha 01/11/07 se autorizé en forma
ada la oferta publica de acciones ordinarias escriturales de VN $ 1
pnto total de VN $ 280 MM a ser colocadas por suscripcion y 280
ciones para suscribir acciones ordinarias.

DS JUAN SEMINO S.A.:

Certificado N° 331 de fecha 15/11/07, se autorizé la oferta
> 2.800.000 acciones ordinarias, escriturales de VN $1 y un voto
, en concepto de dividendos y 200.000 acciones de idénticas
icas en concepto de ajuste integral de capital.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES

OGROS COMPANIA FINANCIERA S.A.

cion N° 15.792 de fecha 26/11/07 el Organismo autorizé el
a oferta publica de Credilogros Compafiia Financiera S.A. para la
e Obligaciones Negociables y la creacién de un Programa Global
mples por un monto méximo de hasta VN $ 500 MM.

Comision

Nacional

de Valores
25 de Mayo 175

(C1002AAW) Bue Ar

(54-11) 4329-4600
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LONE HNOS S.A.

Resolucién N° 15.769 de fecha 01/11/07 se autorizo la creacién
ma Global de ONs simples, a corto, mediano o largo plazo, por
total de hasta VN U$S 250 MM.

A NARANJA S.A.

16/11/07 el Organismo autorizé mediante Resolucion N° 15.785
wcion del monto méaximo del Programa Global de ONs
ente autorizado por Resoluciones N° 15.220 y 15.361 de fecha
y 23/03/06 respectivamente, de VN U$S 150 MM a U$S 350 MM:

FIDEICOMISOS FINANCIEROS

cC

Resolucion N° 15.771 de fecha 01/11/07 se autorizé la creacion
ntigua CC” para la emisioén de Valores Fiduciarios por un monto
$ 17.000.000 conformados por Valores de Deuda Fiduciaria
B por un monto de VN $ 5.000.000 y $ 10.500.000 respectivamente
dos de Participacién por VN $ 1.500.000.-

)miso tiene por objeto transferir un inmueble en el cual se
4 un proyecto inmobiliario (oficinas y locales comerciales)
la Ciudad de Cérdoba.

coopr

Resolucion N° 15.772 de fecha 01/11/07 se autorizé el Programa
> Fideicomisos Financieros “Pluralcoop” para la emision de
duciarios por un monto de hasta VN $ 50 MM.

pperativa de Crédito, Consumo y Vivienda Ltda. actta en caracter
zador del programa.

INO

Resolucion N° 15.781 de fecha 14/11/07 se autoriz6 la ampliacion
> del Programa Global de Fideicomiso Financiero denominado
” de VN $ 300 MM a VN $ 500 MM.

Comision

Nacional

de Valores
25 de Mayo 175

(C1002AAW) Bue Ar

(54-11) 4329-4600
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Resolucion N° 15.793 fecha 26/11/07 se autorizé el Programa
Fideicomisos Financieros “Diners” para la emisién de Valores
s por un monto de hasta VN U$S 100 MM.

apital Markets S.A. actta en caracter de Organizador del

TELLE RENTA INMOBILIARIA 1

Providencia de Directorio de fecha 01/11/07 se autorizé el FF.
e Renta Inmobiliaria I por un monto de hasta VN U$S 14.336.500
en el marco del Programa Global “Supervielle Confiance”, en el
ty Trust Company (Argentina) S.A. se desempefia como
y Emisor y Banco Supervielle, como Organizador, Fiduciante y
Principal de la emision.

miso se integrard con inmuebles de propiedad del Banco, los
esponden a sucursales en actividad de Banco Supervielle S.A.

)ITOS I

Providencia de Directorio de fecha 09/11/07 se autoriz6 el FF.
e Decréditos I por un monto de hasta VN $ 10.417.541 a emitirse
o del Programa Global “BMN Multiactivos”.

5 S.A. se desempeiia como Fiduciante y Bapro Mandatos y
en cardcter de Fiduciario.

Comision

Nacional

de Valores
25 de Mayo 175
(C1002AAW) Bue Ar

(54-11) 4329-4600



Denominacion F.F.

I (Prog. Supervielle Confiance)

sfid)

j XXXVI (Prog. Tarjeta Shopping)
Secuval)

itos Banex XIX (Supervielle ABS)
Il (Prog. Centenario)

bg. BMN Multiactivos) (2)
Patagonia ABS)

Prog. Secuval)

0g. Secuval)

)g. Secuval)

Prog. Saenz)

g. Secuval)

b 05 (Prog. Amfays)

as 1X (Prog. Patagonia ABS)
Seguro de Vida XV (Prog. Secuval)
Prog. Secuval)

VI (Prog. Centenario)

XL (Prog. Garbarino)

itos Banex XX (Supervielle ABS)
g. Rosfid)

. Ribeiro II)

0g. C&A)

g XXXVII (Prog. Tarjeta Shopping)

(Prog. Secuval)
g. Secuval)
g. Rosfid)

Prog. Secuval)

ia | (Prog. Supervielle Confiance) (3)

Moneda
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uss
uss
uss
U$sS

uss

LNV

a continuacion los FFs. autorizados en el mes:

Monto
Autorizado

Activos Fideicomitidos

16.535.000 Créditos personales

5.035.160 Créditos personales
17.000.000 Emprendimiento Inmobiliario
61.560.315 Tarjetas de Crédito
50.292.276 Créditos de consumo y personales
70.000.000 Créditos personales
11.373.487 Tarjetas de Crédito
10.417.541 Créditos prendarios s/automores

9.820.077 Créditos de consumo y personales
45.714.714 Créditos de consumo y personales
18.877.816 Tarjetas de Crédito

6.707.906 Créditos de consumo
22.689.000 Créditos pesonales
14.815.633 Créditos de consumo
19.668.571 Créditos personales
44.509.217 Tarjetas de Crédito
20.000.000 Créditos personales
46.429.420 Créditos de consumo y personales

16.252.037 Créditos de consumo

83.444.227 Créditos de consumo

33.506.000 Créditos personales

37.470.658 Créditos de consumo y personales
30.300.343 Créditos Personales

15.404.500 Tarjetas de Crédito

52.322.373 Tarjetas de Crédito

760.146.271
1.610.000 Dchos. Cred. s/prod. Agr. - Letras de Cambio
5.239.278 Dchos credit. s/prod. Agrop. - Letras Cambio
4.914.794 Dchos credit. s/prod. Agrop.
2.958.000 Dchos credit. s/prod. Agrop. - Letras Cambio

14.336.500 Bienes Inmuebles y sus rentas

29.058.572

or Resolucién N° 15.771 de fecha 01/11/07
or Providencia de Directorio de fecha 09/11/07
or Providencia de Directorio de fecha 01/11/07

Comision

Nacional

de Valores
25 de Mayo 175
(C1002AAW) Bue Ar



