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Quiénes Somos

Compass Group

® Empresa independiente especializada en la asesoria
en Inversiones para clientes Institucionales vy
privados

e (Oficina de Nueva York establecida en 1995
e Afiliadas en Miami, México, Peru, Chile y Argentina

® A traves de representaciones cubrimos también
Inversiones en Europa, Estados Unidos y Asia
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Quiénes Somos

Compass Group Argentina

® Firma creada en 1998 como afiliada local de
Compass Group LLC.

® Duena de Investis Asset Management SASGFCI que
administra  los siguientes Fondos Comunes de
Inversion (FCI):
- | + Corto Plazo FCI
- |1 + Renta Fija FCI
- | + Balanceado FCI
- | + Crecimiento FCI
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Proceso de Inversion

Esqguema de Proceso de Inversion

Estructura del Fondo

Objetivos

Activos Liquidez

Analisis de Desempefio .
Universo

de
Activos

30%

Comité de
Inversiones

0% ¢

Construccion del

Rebalanceo portafolio

Analisis de Riesgo

IRénta Fija --- Renta Variable:
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Proceso de Inversion

Paso 1: Estructura del Fondo

Objetivos
- Definicion de tipo activo y
Objetivos ambito geografico
- Definicién de tipo de retorno
(absoluto o relativo)
Activos

- Volatilidad
- indice con el cual comparase
- Regulaciones/limites
- Calificacion
Liquidez

Activos Ligquidez

- Concentracion
- Diversificacion
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Proceso de Inversion

Paso 2: Universo de Activos

Objetivos

Universo de
Activos Liquidez activos

Politicas de Inversion / indice con el
cual compararse

Alineacion
Objetivo y

e Activos elegibles
e Mercados elegibles
- Indices de referencia / Calificacion EStrategla

e Estilo/Sector/Estructura
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Proceso de Inversion

Paso 3: Construccion del Portafolio

® Nuestro proceso de inversion es una combinacion de
analisis macro y micro

® Este ejercicio es liderado por el Comité de
Inversiones
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Proceso de Inversion

Comité de Inversiones

® Componente fundamental de todo el proceso

® Sano equilibrio entre la teoria (multidisciplinaria) y la
experiencia

® Participan: Estrategas, Responsables de la Administracion de
los Portafolios, Analistas y Responsables de la Administracion
de Riesgos

® Un trabajo en equipo optimiza la toma de decisiones y el
control de las inversiones

® Contar con un Comité de Inversiones en cada pais permite
considerar y entender las regulaciones locales en la toma de
decisiones

® El Responsable de la Administracion del Portafolio es el que
toma la decision final para cada cartera

20 de mayo de 2004 - ELABORADA PARA USO ESTRICTAMENTE DIDACTICO
Presentacion de Juan A. Bosch para la 1° Jornada sobre el Mercado de Capitales: “Recreando el Mercado de Capitales como fuente de financiamiento”



Proceso de Inversion

Construccion del portafolio

Macro

Analisis
Macroeconomico,
Politico y Social

Por pais y Sector

Analisis de Riesgo

Reénta Fija --- Renta Variable

Clave del proceso

Micro

Desempefio de la
empresa

Analisis de Ratios -
Caracter Crediticio -
Comparables - Liquidez
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Proceso de Inversion

Administracion de Riesgos

Hay que tener en cuenta y actuar tanto sobre los :
® Riesgos Operativos

- Cumplimiento de lineamientos internos/externos

- Riesgo de contraparte

- Riesgo operativo general (controles internos y externos)
® Como los Riesgos de Desempeiio

- Riesgo de Mercado
- Riesgo de Crédito
- Riesgo de Liquidez
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Proceso de Inversion

Paso 4 : Rebalanceo/Monitoreo

® Los portafolios requieren rebalanceos periodicos
como resultado de:
- Analisis riesgo/retorno
- Cambios en los pesos relativos
- Cambios en la vision global, regional o local
- Cambios en las industrias
- Cambios en las empresas
- Cambios en los indices de referencia
- Suscripciones y rescates
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Proceso de Inversion

Paso 5 : Analisis de desempefio

® Permite identificar las fuentes que agregaron o
restaron valor al portafolio

® Asignaciones por paises, sectores , monedas o titulos
Individuales son algunos en el caso de renta variable

® Asignaciones en la curva de rendimientos soberana,
duraciones, moneda o créditos individuales en el
caso de renta fija
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Conclusiones

Administracion de FCI

® Debe basarse en un proceso disciplinado y metodico con pasos
claros y predeterminados

® Este proceso debe orientarse a identificar y poner en practica
oportunidades de inversion

® Es fundamental un riguroso analisis y control de riesgos
® La ejecucion es tan importante como el disefio de la estrategia

® El rebalanceo periodico de la cartera es tan importante como
su armado Inicial para alcanzar los objetivos propuestos

20 de mayo de 2004 - ELABORADA PARA USO ESTRICTAMENTE DIDACTICO
Presentacion de Juan A. Bosch para la 1° Jornada sobre el Mercado de Capitales: “Recreando el Mercado de Capitales como fuente de financiamiento”

17



Conclusiones

Administracion de FCI

® En la administracion de un FCl hay que tener en
cuenta ademas:
- Restricciones y Regulaciones Locales
- Restricciones de las Calificadoras de Riesgo
- Necesidad de liquidez diaria

- El cliente espera que se mantenga la politica de
Inversion establecida para cada fondo
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