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1. INTRODUCCIÓN 

 

La literatura especializada ha reconocido ampliamente la conexión entre la 
apertura de una economía al comercio internacional y el bienestar en la misma 
(Dixit & Norman 2002) (2). En este sentido, trabajos recientes muestran que la 
apertura de la economía se asocia positivamente con la reducción de la 
desigualdad en la distribución del ingreso (Lim & McNelis 2014) (1), 
especialmente en economías  pequeñas y abiertas.  

De esta forma, resulta relevante para quien estudia el bienestar económico en 
base a la distribución del ingreso, modelar y predecir el comportamiento de las 
exportaciones argentinas, tomando como base los datos de intercambio con un 
grupo de países limítrofes con importantes lazos comerciales con nuestro país. 

En el presente trabajo se introducen modelos econométricos de comercio 
bilateral, que vinculan  las exportaciones argentinas con sus principales 
variables determinantes, a saber,  el nivel de actividad (PBI) y la competitividad 
de la moneda (tipo de cambio real) de sus socios comerciales.  El énfasis está 
puesto en los resultados cuantitativos, por ser estos los que permiten una mejor 
planificación de la política económica.  

En la primera parte,  planteamos y estimamos una serie de ecuaciones que 
modelan el intercambio comercial entre Argentina y un grupo selecto de 
importantes socios comerciales (Brasil, Chile, Paraguay, Uruguay), poniendo 
énfasis en las exportaciones argentinas como variable explicada.   

Si bien partimos de una especificación básica común, en aquellos casos donde 
ésta no resulta suficiente para arribar a conclusiones justificadas plenamente 
por los métodos econométricos, contrastamos modelos y técnicas de 
estimación adicionales.  En este sentido el caso de Chile, por ejemplo, se 
diferencia del resto. 

En la segunda parte estudiamos los determinantes de las exportaciones 
argentinas de manera agregada,  continuando con el enfoque de las 
elasticidades de comercio (Guardarucci & Puig 2012) (3).  Introducimos para 
ello un modelo de datos de panel, con los distintos socios comerciales 
identificando la sección cruzada y las series temporales que veníamos 
manejando desde la primera parte. 

Los resultados de este modelo permiten una predicción de los efectos de 
cambios reales en la economía global (e.g. crisis que afectan el crecimiento del 
PBI global) y de la competitividad de las exportaciones argentinas por efectos 
monetarios (tipo de cambio real bilateral).  
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La metodología elegida, al utilizar una estimación por panel antes que una 
agregación de las variables en base a coeficientes prefijados, brinda a nuestro 
juicio una mayor robustez a los resultados obtenidos, en el sentido de poder 
predecir flujos futuros o con países no representados en la muestra base con 
un menor grado de incertidumbre.   
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2. DATOS Y FUENTES                                                                                       

Extensión de los Datos (todas las series): Q1 2007- Q4 2013 

Fuentes:  

1. Serie: Exportaciones Argentinas (a Brasil, Chile, Paraguay, 
Uruguay)   

       Fuente: Mercosur Online 

Periodicidad: Mensual 

Unidad: U$S Corrientes, FOB 

 

2. Serie: Tipo de Cambio (para Argentina, Chile, Brasil y Paraguay) 

Fuente: Banco Central de Chile  

Periodicidad: Trimestral (promediado) 

Unidad: moneda/dólar1. 

 

3. Serie: PBI Brasil 

Fuente: IBGE 

Periodicidad: Trimestral 

Unidad: Base 1995=100, Precios Constantes. 

 

4. Serie: PBI Chile 

Fuente: Banco Central de Chile 

Periodicidad: Trimestral 

Unidad: serie encadenada,  PBI a precios del año anterior. 

 

 
                                                        

1 Estas series se convierten luego por cocientes en los tipos de cambio bilaterales. Se utiliza 
esta metodología para preservar la uniformidad de la fuente. 
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5. Serie: PBI Paraguay 

Fuente: Banco Central de Paraguay 

Periodicidad: Trimestral 

Unidad: Base 1994, Precios Constantes, millones de guaraníes. 

 

6. Serie: PBI Uruguay 

Fuente: Banco Central de Uruguay 

Periodicidad: Trimestral 

Unidad: Base 2005, Precios Constantes,  miles de pesos. 
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3. MODELO ECONOMÉTRICO DE INTERCAMBIO COMERCIAL 

 

 3.1 METODOLOGÍA 

 

Se utilizan una variedad de especificaciones, tomando siempre como variable 
explicada el logaritmo natural de las exportaciones argentinas a Brasil, a Chile, 
Paraguay y Uruguay  y como variables explicativas el Tipo de Cambio Real 
Bilateral y el logaritmo del PBI de Brasil,  Paraguay y Uruguay a precios 
constantes (1995=100), en caso de Chile es una serie encadenada con el PBI 
anterior.     

 Las mismas difieren en su estructura de acuerdo a los rezagos que se 
introducen y la estructura autoregresiva del término de error.  

 Para la estimación se utilizó el software Eviews 8. 

Observación: las series mensuales se consolidan a periodicidad trimestral 
como promedios simples.  
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 3.2  REGRESIONES 

 

 

 

 

 

 De aquí se desprende que el efecto de un crecimiento (caída) de un 1% 
del PBI brasileño será de un crecimiento (caída) de un 2.13% de las 
exportaciones argentinas a dicho país. Por su parte el efecto del tipo de 
cambio real es bastante menor (0.12%), aunque del mismo signo.  

 En términos estadísticos, ambos son significativos, con un R2 ajustado 
bastante alto (0.72). 
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 Modelo de Datos de Panel 

 De aquí se desprende que el efecto de un crecimiento (caída) de un 1% 
del PBI chileno será de un crecimiento (caída) de un 2.07% de las 
exportaciones argentinas a dicho país. Por su parte el efecto del tipo de 
cambio real es negativo. 

 En términos estadísticos, el  R2 es bajo  (0.15) y con un Darwin Watson 
bajo 0.9 lo que es indicio de autocorrelación.  

Se prueba con un modelo con un rezago.  
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 Este modelo genera un valor de 0.25 en el R2 ajustado. Se produce una 
mejora con respecto al modelo anterior. El test DW es alto con un valor de 
1.62. 

 

 

 

 De aquí se desprende que el efecto de un crecimiento (caída) de un 1% 
del PBI paraguayo será de un crecimiento (caída) de un 1.52% de las 
exportaciones argentinas a dicho país. Por su parte el efecto del tipo de 
cambio real es bastante menor (0.17%), aunque del mismo signo.  
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 En términos estadísticos, R2 ajustado da un valor de  (0.55). 

 

 De aquí se desprende que el efecto de un crecimiento (caída) de un 1% 
del PBI uruguayo será de un crecimiento (caída) de un 1.73% de las 
exportaciones argentinas a dicho país. Por su parte el efecto del tipo de 
cambio real de signo contrario  si bien no es significativo (0.6). 

 En términos estadísticos, el  R2 es bajo  (0,42). 
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 4. MODELO DE DATOS DE PANEL 

 

Utilizando un modelo de datos de panel,  se estudia el efecto dinámico 
agregado de las variables PBI y Tipo de Cambio, es decir, continuando con el 
enfoque de las elasticidades de comercio (Guardarucci & Puig 2012) (3). 

El aporte de esta metodología será brindarnos una idea de cómo los 
determinantes de las exportaciones argentinas influyen de manera genérica 
sobre el resultado exportador, permitiendo predecir los resultados de shocks en 
dichas variables de manera más robusta. Encontrando un modelo de panel que 
ajuste bien las elasticidades de comercio, tendremos una noción de la 
estructura fundamental de dicha dependencia,  y ello nos brindará una base 
más confiable para predecir el comercio bilateral. 

Para llevar a cabo la estimación construimos un panel base tomando las series 
temporales de la primera parte para las variables explicativas (PBI, Tipo de 
Cambio Bilateral)  estructurándolas como panel con sección cruzada 
identificada por país. De esta forma quedó conformado un panel balanceado 
con 112 observaciones en total, cubriendo temporalmente desde 2007 a 2013 
con frecuencia trimestral, y los cuatro socios comerciales de la primera parte 
(Brasil, Chile, Paraguay, Uruguay).  Todas las estimaciones se realizaron 
utilizando el software econométrico EVIEWS 8.  

La especificación base se mantuvo, estudiando la elasticidad de las 
exportaciones frente a los determinantes dados por el PBI y el Tipo de Cambio 
Bilateral.  En una primera estimación se planteó un modelo con coeficientes 
aleatorios, teniendo como resultado elasticidades estimadas que no son 
significativamente distintas de 0.  

Frente a ello, se estudió el resultado del Test de Durbin-Wu-Hausman para 
decidir sobre la conveniencia o no de la estimación por coeficientes aleatorios.  

 

El resultado del Test fue el rechazo de la hipótesis nula, concluyendo que la 
mejor opción será un modelo de efectos fijos (Wooldridge 2002)  (4) para la 
sección cruzada.  
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En base a ello, llevamos a cabo la estimación por efectos fijos para la sección 
cruzada (aleatorios para los períodos) obteniendo los siguientes resultados.  

 

De esta forma, vemos que el efecto del PBI del socio comercial resulta positivo 
y significativo, dando lugar a un crecimiento de 1,74% de las exportaciones 
nacionales por cada 1% de crecimiento de dicha variable.  

Por su parte el tipo de cambio resulta con un efecto menor y no significativo, 
mostrando la preponderancia de los shocks reales en el comercio bilateral.  

Estos resultados son consistentes con lo esperable a partir de los resultados de 
la primera parte y con la literatura especializada (Guardarucci & Puig, 2012 y 
MECON, Informe Economico N68, 2009) (3).  

El R2 ajustado de esta estimación resulta muy alto, mostrando la mejor 
performance del modelo de panel frente a las estimaciones individuales de las 
elasticidades.  El estadístico de Durbin Watson por su parte resulta ligeramente 
bajo, sugiriendo una posible estructura autocorrelacionada.  

En este sentido si llevamos a cabo la estimación incluyendo un rezago para la 
variable Exportaciones, obtenemos resultados muy similares a los anteriores, 
con un PBI significativo (elastcidad un poco menor), un Tipo de Cambio no 
significativo y un coeficiente positivo y significativo para las Exportaciones 
rezagadas, aunque de magnitud 3 veces menor a la elasticidad respecto al PBI.  
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5. CONCLUSIONES 

 

El resultado obtenido para las elasticidades de las exportaciones mediante  
métodos de datos de panel permite en principio concluir, concordando con la 
primera parte y con la literatura especializada, que los efectos reales 
predominan fuertemente frente a los efectos de medidas cambiarias para 
explicar el comportamiento de las exportaciones.   

Esto es muy relevante a la hora de diseñar la política económica porque nos 
brinda una idea del beneficio de las acciones de política. Si tomamos en cuenta 
que las medidas cambiarias (devaluación) suelen estar asociadas a una serie 
de costos tanto fiscales como de bienestar social (vía e.g. una mayor inflación 
esperada y mayor costo de importaciones), los resultados aquí obtenidos 
apuntan a una planificación que no centre sus esfuerzos en medidas con alto 
costo y bajo o incierto impacto positivo.  
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7.  ANEXOS 
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 Exportaciones argentinas  a Paraguay 
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Exportaciones argentinas a Chile 
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Exportaciones Argentinas a Uruguay 

0
100000000
200000000
300000000
400000000
500000000
600000000
700000000

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27

Cuatrimestres

Ex
po

rta
ci

on
es

 
Ar

ge
nt

in
as

 a
 

Ur
ug

ua
y 

en
 m

ed
id

as
 

or
ig

in
al

es

 

 

 

 

Exportaciones Argentinas 
 a Uruguay

0
100000000
200000000
300000000
400000000
500000000
600000000
700000000

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27

Cuatrimestre

E
xp

or
ta

ci
on

es
 

A
rg

en
tin

as
 a

 U
ru

gu
ay

 
en

 lo
ga

rim
os

 

You created this PDF from an application that is not licensed to print to novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com

