Sturzenegger ratifico la politica monetaria contractiva hasta que baje la inflacién

Fundamentalista de I tasa de interés

El titular del Banco Central insistio
en que no cambiara de estrategia pese
a su impacto sobre el nivel de actividad.

El presidente del Banco Cen-

tral, Federico Sturzenegger,
ratificod que ne se moverd de la po-
litica monetaria ortodoxa, con ta-
sas de interés siderales, hasta com-
probaruna bajade lainflacién. “El
nivel de tasa de interés es un indi-
cador clarisimo de lo que busca la
entidad”, asegurd ayer ¢l funcio-
nario, ¢n una charla en el Conse-
jo Profesional de Ciencias Econd-
micas. La baja de la inflacién se
daria como resultado de una fuer-
te contraccidn econdmica, la cual
redundaria en una caida del em-
pleo. Sin embargo, el ex colabo-
radorde Domingo Cavallo insistié
en que por el momento no tocard
las tasas, que se mantienen en 38
por ciento en las emisiones a 30
dias de las Lebacs. La expectati-
va del mercado es que el Central
empiece a reducir el costo del di-
NEro en Mayo,

“Heredamos una situacion con
un alto ritmo de emisidén moneta-
ria, sumada la bomba de los (con-
tratos de) futuros™, sostuvo Sturze-
negger, sin asumir la responsabi-
lidad de la devaluacion, “Hemos
elegido el camino més dificil: es-
tabilizar la economia sin operarso-
bre el tipo de cambio”, indicé. El
Banco Central tiende a dejar que
sea ¢l mercado el que defina el va-
lor del ddlar, con intervenciones
acotadas. Esa politica provocd una
corrida en febrero, cuando los ex-
portadores consideraron que el

precio de la divisa era insuficien-
te para empezar a liquidar los
stocks retenidos en 2015. Cuando
la divisa toct los 16 pesos, el Ban-
co Central elevd la tasa de las Le-
bacs a 38 por ciento y las mantu-
vo ahi desde entonces. Es decir, el
costo de ceder al mercado la coti-
zacidn del ddlar es una tasa de in-
terés que asfixia la economia.
Para Sturzenegger, el mayor
problema que enfrenta la autori-
dad monetaria en este momento
es “el exceso de ddlares™. “No
quiero que dos tipos en una ofi-
cina en Wall Street decidan inver-
tir en Argentina y nos aprecien el
tipo de cambio. El tipo de cam-
bio se va a apreciar en Argentina
cuandotengamos un boom expor-

tador”, arriesgd. Con relacidn a -

la inflacitn, el funcionario reite-
ré que su politica se focalizard en
las tasas de interés. “Cuando es-
temos seguros que la inflacion ba-
Jj& vamos a acompaiiar con la ta-
sa de interés”, sefiald el funcio-
nario, quien dijo que “sacando la
evolucién de los precios regula-
dos, es visible una reduceidn en
la marcha de los precios del res-
to de los bienes en abril™.

El banquero central asegurd que
el pais todavia soporta el “rezago™
de la emision de dinero realizada
por ¢l anterior gobierno durante el
ultimo semestre de 2015, el cual,
asuentender, se provectarialo lar-
go del primer semestre de este afio,

“El tipo de cambio se va a apreciar

L

cuando tengamos un

boom exportador”, afirmé Sturzenegger.
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