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Reporte mensual de Recaudacién Tributaria Nacional
Claves

® |a Recaudacion nacional del mes de mayo del 2015 totaliz6 $ 138.139 millones, valor
récord en términos nominales. Su crecimiento interanual fue de 31,5%, que significd una
aceleracion en su ritmo de expansion, de 10 puntos porcentuales respecto al mes previo, para

llegar a valores similares a los del comienzo del afio.

® En la recuperacion de la recaudacion tributaria incidié la aceleracién de Ganancias (el
segundo impuesto mas importante después de IVA, con una participacion relativa del 23%).
Este impuesto crecid en mayo un 53,6% en la comparacion interanual y de este modo se

acelero en 18 puntos porcentuales respecto a abril.

® |la buena performance de Ganancias fue apuntalada por su componente impositivo
(Ganancias DGI) que creci6 un 56,1%, en contraste con el componente aduanero, cuya suba

fue de tan sélo un 5,3%.

® E| otro impuesto de relevancia, IVA (neto de devoluciones y reintegros) se mantuvo
reprimido, con un crecimiento del 23,3% (practicamente igual aumento al registrado en abril).
De este modo, se volvi6 a ubicar por debajo a la inflacion. A su interior, se verifico una suba del
34,8% en el IVA DGI, en tanto que IVA DGA continué con la débil performance que arrastra

desde comienzo de afio, en linea con el resto de tributos que gravan el comercio exterior.

® |os Derechos de exportacion registraron por cuarto mes consecutivo una caida en la
medicion interanual, del orden del 9,5%. Los Derechos de Importacion, si bien se recuperaron

de la contraccion del mes previo, contindan creciendo a moderado ritmo (+14,2%).

® E| impuesto al Cheque (Créditos y débitos en cuenta corriente) crecié también a ritmo

moderado (+25,2%), por debajo al aumento del mes previo en 10 puntos porcentuales.

® Un punto a destacar de los datos de recaudacion del mes de mayo es la desaceleracion
registrada por la recaudacion de Aportes y contribuciones a la seguridad social. En mayo crecid
un 26,1% interanual, 13 puntos por debajo al crecimiento de abril y alrededor de 10 puntos
por debajo al aumento promedio del primer cuatrimestre (en los primeros cuatro meses del

2015 este tributo creci¢ sistematicamente por encima al 34% interanual).
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® Con el registro de mayo, la recaudacion total nacional cerr6 los primeros cinco meses del
2015 con una suba del 29,5%, 5 puntos por debajo a lo que crecia en igual periodo del 2014.
Dicho crecimiento estuvo motorizado por Ganancias y Contribuciones a la seguridad social,

cuyos aumentos fueron del 43,4% y 34,1%, respectivamente.

® | os tributos ligados al comercio interno, vale decir IVA y Cheque, mostraron un crecimiento

méas moderado, con subas del 27,5% y 26,5%.

® Finalmente, los tributos al comercio exterior, principalmente derechos de exportacion,
mostraron una desfavorable performance en el periodo considerado, marcada por las

restricciones al comercio exterior argentino.

® |a masa bruta coparticipable tuvo un incremento del 37,2%. Esta tasa significé una
aceleracion respecto al mes previo, en respuesta al fuerte impulso que mostré Ganancias. La
recaudacion sin coparticipables se ubicO nuevamente por debajo a la recaudacion

coparticipable, siendo la brecha de crecimiento resultante de 10 puntos.
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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Se exponen aqui los puntos destacados de la recaudacion tributaria nacional del mes
de mayo del 2015, difundida por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas

(MECON).
Recaudacion Nacional

La Recaudacion nacional del mes de mayo del 2015 totaliz6 $ 138.139 millones, valor
récord en términos nominales. Su crecimiento interanual fue del 31,5%, que significd
una aceleracién en su ritmo de expansion de 10 puntos porcentuales respecto al mes

previo, para llegar a tasas similares a las del comienzo del afio.

Evolucién de la Recaudacién Mensual
Millones de $ y variacion interanual
45%

mm Millones —e—Var i.aRecaudacion total - 140.000

0
40% - 120.000

35%
- 100.000
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20% - 60.000
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- 40.000
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5% - 20.000

0% -0

may-14
may-15

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Con el registro de mayo, el fisco nacional recaudd durante los primeros cinco meses
del 2015 $ 580.214 millones. Esta cifra crecié un 29,5% en la comparacion interanual, 5

puntos por debajo a lo que crecia en igual periodo del 2014.

El crecimiento nominal de los recursos tributarios entre enero y mayo del 2015 se

apoyo en sus tres pilares fundamentales: Ganancias, Aportes y Contribuciones de la
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Seguridad Social e IVA, que en conjunto representan un 75% de la recaudacion

nacional.

Ganancias contribuyé en un tercio al crecimiento registrado en los primeros cinco

meses del 2015. Le siguio Seguridad Social que explicd un 30%, y finalmente IVA, con

una contribucion del 27%. En conjunto estos tributos explicaron practicamente $9 de

cada $10 de aumento en la recaudacion durante el periodo considerado.

Contribucidn de los principales tributos al crecimiento interanual de la Recaudacién Total y

100% -

90% -

80% -

70% -

60% -

50% -

40% -

30% -

20% -

10% A

0% -
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.
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Los componentes de la recaudacion

La recuperacion de la recaudacion tributaria en mayo encontré explicaciéon en la buena
performance exhibida por Ganancias, el segundo impuesto mas importante después

de IVA, con una participacion relativa del 23%.

Recaudacion mensual de Ganancias

Millones de pesos

44.919

= 53,6%
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Lo recaudado por Ganancias en el quinto mes del 2015 fue récord, con un monto
asociado de $44.919 millones. El mismo creci6 un 53,6% en la comparacion interanual,
que lo ubicé muy por encima al resto de tributos y significé una aceleracion de 18

puntos porcentuales respecto a abril.

La buena performance de Ganancias fue apuntalada por su componente impositivo
(Ganancias DGI) que creci6 un 56,1%, en contraste con el componente aduanero, cuya

suba fue de tan sélo un 5,3%.
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Evolucion de los componentes de Ganancias

Variacion interanual
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

En los primeros cinco meses del afio Ganancias también lider6 el ranking de tributos
segln su variacion interanual, con una suba del 43,4%. De este modo, continud
evolucionando por encima a cualquier medicion de inflacion, favorecido por la falta de
una adecuada actualizacion de los minimos y deducciones, lo que sumado al
congelamiento de los tramos de la escala de calculo del tributo, han producido

constantes y significativos incrementos en la alicuota efectiva a tributar.

Respecto a las modificaciones en Ganancias anunciadas por el Ministro de Economia,
es preciso aclarar que, lejos de la expectativa creada por los anuncios, la medida no
significar para los trabajadores beneficiados una reduccion en el impuesto a las
ganancias abonado en el afio 2014. A partir de que se materialicen los incrementos
salariales que se estan negociando para el afio 2015 (ain cuando los mismos no
superen el 25%), los trabajadores veran incrementadas las retenciones mensuales que
sufren por este concepto, tanto en términos nominales como en términos de
porcentaje que el impuesto significa sobre el salario total del trabajador. Esto es asi

porque las deducciones computables en la generalidad de los tramos de
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remuneraciones se han incrementado en un porcentaje inferior al aumento salarial y

no se han modificado los tramos de la escala.

Los restantes tributos mostraron en mayo una modesta performance, con subas
interanuales por debajo a la media. Entre ellos se destaco Aportes y contribuciones a
la seguridad social que creci6 un 26,1% interanual, 13 puntos por debajo al
crecimiento de abril y alrededor de 10 puntos por debajo al aumento promedio del
primer cuatrimestre (en los primeros cuatro meses del 2015 este tributo crecio
sistematicamente por encima al 34% interanual).

Recaudacion mensual de Aportes y Contribuciones

Millones de pesos A 261%

36.000
31.000
29.779
26.000
21.000

16.000

11.000

6.000
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-@- 2013 —0-2014 2015

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

La buena performance de meses previos lo ubico como el segundo tributo de mayor

crecimiento entre enero y mayo (+34,1%).

Créditos y débitos en cuenta corriente (conocido como impuesto al cheque) también
marco un record en su recaudacion nominal ($8.172 millones). Sin embargo, sufrié una
desaceleracion de 10 puntos porcentuales respecto al mes previo, al crecer un 25,2%

en sintonia con su aumento acumulado a mayo (+26,5%).
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Recaudacion mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente

Millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

IVA (neto de devoluciones y reintegros) se mantuvo reprimido, con un crecimiento del
23,3% (précticamente igual aumento al registrado en abril). De este modo, se volvié a

ubicar por debajo a la inflacién.

Recaudacién mensual de IVA neto

Millones de pesos 23,3%
38.000 |
33.000
30.698
28.000
23.000 M
18.000
13.000
8.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
-0—2013 —0—2014 2015
Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

En el crecimiento de IVA neto incidié el hecho que ambas deducciones de este tributo
resultaron elevadas en mayo. Los reintegros a exportadores sumaron $1.750 millones,
un 99% mas altos que en igual mes del 2014, en tanto que las devoluciones

8
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ascendieron a $655 millones (tras un trimestre practicamente nulas), con un aumento
asociado del 223% interanual.

Si se aisla el efecto de estas deducciones, el IVA bruto presenta un aumento mayor,
aungue también modesto, del 27,4%.

Evolucidn de las devoluciones y reintegros de IVA.

En millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON
Al interior de IVA neto, se verifico una suba del 34,8% en el IVA DGI, en tanto que IVA

DGA continu6 con la débil performance que arrastra desde comienzo de afio, en linea

con el resto de tributos que gravan el comercio exterior.
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Evolucidn de los componentes de IVA.

Variacion interanual

=== |VA Neto IVADG| == [VA DGA
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Los Derechos de Importacion, si bien se recuperaron de la contraccion del mes previo,

contintan creciendo a bajo ritmo (+14,2%), cerrando el periodo de los primeros cinco

meses del afio con una exigua suba del 8,3%.
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Recaudacion mensual de Derechos de Importacion
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.
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Los Derechos de exportacion registraron por cuarto mes consecutivo una caida en la
medicion interanual, del orden del 9,5%. En efecto, acumularon una baja del 19,1%

entre enero y mayo del 2015.

Recaudacion mensual de Derechos de Exportacién

Millones de pesos
14.000 v 9,5%

12.000
10.000
8.000
6.000

4.000

2.000
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—0-2013 —®-2014 2015

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Del andlisis desagregado por tributo se aprecia que la recaudacién tributaria se
mantiene sostenida principalmente por Ganancias, que evoluciona a ritmo

acelerado.

Los impuestos ligados al comercio interno, como IVA y cheque, crecen de manera
moderada de la mano de una débil evolucién del consumo privado®. En los proximos
meses sera necesario evaluar si los programas oficiales de estimulo al consumo
generan una reactivacion del mismo que se refleje en una mayor recaudacién nominal

de estos tributos.

Finalmente, los impuestos al comercio exterior exhiben una desfavorable
performance debido a las sistematicas caidas que vienen registrando en los Gltimos
meses tanto las exportaciones como las importaciones. Los hiumeros de comercio

exterior correspondientes al mes de abril mostraron una disminucion del superavit

En abril las ventas de supermercados (medidas en unidades) registraron una variacion del -0,1%
interanual, y acumulan un aumento de tan solo un 0,6% en el primer cuatrimestre del afio.
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comercial del 69%, producto de un mayor ritmo de caida de las exportaciones (-19%)

que de las importaciones (-15%).

Componentes de la recaudacion

Principales Recursos

Millonesde $  Var. 15-14% | Millonesde$  Var. 15-14%
IVA 30.698 23,3% 160.799 27,5%
IVA DGI 23.482 34,8% 121.942 36,1%
IVA DGA 9.621 12,4% 44,733 4,5%
Ganancias 44.919 _ 138.223_
Ganancias DGI 43.386 56,1% 131.526 46,5%
Ganancias DGA 1.532 5,3% 6.697 1,4%
Créditos y Débitos en c/c 8.172 25,2% 36.478 26,5%
Aportes + Contribuciones 29.779 26,1% 155.441 34,1%
Derechos de importacién 2.816 11,9% 12.757 8,3%
Derechos de exportacion 7.951 29.619

Recaudacion total 138.139 31,5% 580.214 29,5%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Tipos de instrumentos

Al clasificar los tributos segin materia gravada, puede apreciarse que el mes de mayo
tiene como principal categoria, en términos de crecimiento interanual, a Impuestos a
Ingresos Personales y de Sociedades (+53,5%). Este rubro creci6 motorizado

claramente por Ganancias, principal componente de esta categoria de impuestos.

Le siguieron los Impuestos Internos sobre Transacciones, Bienes y Servicios, con una
suba del 31,8%. A su interior se observo un alto crecimiento de los impuestos a las
naftas y otros combustibles (aunque estos tributos tienen baja incidencia en el total

del rubro). IVA'y Cheque, por su parte, mostraron una débil performance.

En tercer lugar se ubic6 Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, con un
aumento del 26,1%, que signific6 una desaceleracion de 13 puntos porcentuales

respecto al mes previo.
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Los impuestos a la propiedad crecieron en mayo un 20,2%, y de este modo
continuaron desacelerandose (lo hicieron en 7 puntos porcentuales respecto a abril).

En ello incidio la ralentizacion que sufrié Bienes Personales (6 pp).

Principales tributos.

Variacion interanual y participacion en la recaudacion total

Principales tipos de impuestos may-14 may-15 Var LA | Participacién
Impuestos a ingresos personales y de sociedades| 29.545 45.346 53,5% 33%
Ganancias 29.250 44,919 53,6% 32,5%
Premios de juegos 26 71 175,8% 0,05%
Ganancia minima presunta 248 327 31,9% 0,2%
Capital Cooperativas 21 29 35,6% 0,02%
Impue.st.os internos sobre transacciones, bienes 33.832 44.605 31.8% 3204
y servicios

Iva 24.892 30.698 23,3% 22,2%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 1.521 2.216 45,7% 1,6%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 370 1.015 174,1% 0,7%
Otros s/combustibles 370 2.261 510,6% 1,6%
Adicional s/cigarrillos 150 243 62,1% 0,2%
Créditos y Débitos en cta. cte. 6.528 8.172 25,2% 5,9%
Aportes y contribuciones a la Seguridad Social 23.618 29.779 26,1% 22%
Impuestos al comercio exterior 11.354 10.823 -4. 7% 8%
Derechos de importacién 2.516 2.816 11,9% 2,0%
Derechos de exportacion 8.790 7.951 -9,5% 5,8%
Tasa Estadistica 49 56 15,1% 0,04%
Impuestos a la propiedad 3.995 4.801 20,2% 3,5%
Transferencias de inmuebles 52 95 84,9% 0,1%
Bienes personales 3.944 4.706 19,3% 3,4%
Restantes impuestos 2.727 2.785 2,1% 2%

Recaudacion Tributaria Nacional 105.071 138.139 31,5%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Como se expresO anteriormente, Impuestos al Comercio Exterior fue el rubro con
performance mas desfavorable, al registrar una caida en su recaudacion del 4,7%. Ello
refleja que atn con el empuje de la devaluacion de la moneda nacional frente al ddlar,
la actividad exterior muestra en la primera parte del afio una inequivoca caida en la

recaudacién en términos constantes, marcado por las restricciones comerciales.
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No obstante, cabe aclarar que en mayo estos tributos mostraron una relativa mejora,

si se tiene en cuenta que en abril registraron una profunda caida del 32%.

Distribucion a provincias de recursos nacionales

La masa bruta coparticipable? tuvo un incremento del 37,2% interanual. Esta tasa
significo una aceleraciéon de 9 puntos porcentuales respecto al mes previo, en
respuesta al fuerte impulso que mostr6 Ganancias, uno de los principales impuestos

coparticipables junto con IVA.

Por su parte, la recaudacion neta de coparticipables también mostré una mejora en su
evolucion, producto de la aceleracion en los impuestos al comercio exterior, tras tocar
un “piso” en abril. Pese a la aceleracion, la recaudacion sin coparticipables se ubico
nuevamente por debajo a la recaudacion coparticipable, siendo la brecha de

crecimiento resultante de 10 puntos.

Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual.
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

% Compuesta por la recaudacion bruta de los impuestos que se coparticipan a las provincias, es decir
antes de la deduccion del 15% destinado al ANSES bajo el concepto de precoparticipacion.
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