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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional
Claves

® |La Recaudacién Tributaria Nacional totalizé $170.345 millones en el quinto mes de 2016,

con un crecimiento de 23,3% interanual.

® A lo largo de los primeros cinco meses del afio se recaudaron $756.734 millones,

mostrando un avance de 30,4% respecto a la recaudacién del mismo periodo de 2015.

®  |os principales aumentos interanuales del mes correspondieron a Derechos de importacion

(+63%); IVA (+43,7%) y Aportes y Contribuciones (43,6%).

® En general, los componentes aduaneros de los principales tributos nacionales (IVA DGA y
Ganancias DGA) mostraron desempefios claramente superiores a sus equivalentes internos
(IVA DGI y Ganancias DGI), alineados con lo observado para los tributos vinculados al comercio

exterior.

® El Impuesto a los débitos y créditos bancarios mostré un crecimiento de 25,1% alineado con
los componentes internos de los principales tributos, lo cual refleja la debilidad de la actividad

econdémica en el contexto actual.

® |Los Derechos de Exportacion mostraron una contraccién de 0,7% en relacién a mayo de

2015, y en términos acumulados el crecimiento se ubicdé en 20,4%.

® |3 desaceleraciéon del crecimiento de Ganancias continla, resultado de los cambios
ocurridos en las deducciones, y llevd a un crecimiento interanual de -1,3% (caida). El primer
cuatrimestre cerré con una recaudacion de $162.984 millones (+17,9%) para este impuesto, y

perfila continuar disminuyendo su crecimiento.
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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

A partir de la informacién difundida por el Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas,
correspondiente a la recaudacién tributaria nacional de mayo del 2016, a continuacion

se analizan sus principales caracteristicas.
Recaudacion Nacional

En el mes de mayo la Recaudacion Tributaria Nacional se ubicé en $170.345 millones,
mostrando una tasa de crecimiento interanual de 23,3%, lo que representa una merma
de 10,6 puntos en relacion al crecimiento observado en abril. Esta desaceleracién se
encontré vinculada a la caida en la recaudacién total del Impuesto a las Ganancias y en
los Derechos de Exportacién observada en el quinto mes del afo, que no pudo ser

compensada, en promedio, por el incremento del IVA.

Evolucion de la Recaudacion Mensual

Millones de pesos y variacién interanual
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

En lo referente a la recaudacién del Impuesto a las Ganancias durante el mes de mayo
aun se observan los efectos de las modificaciones aplicadas, principalmente en lo

referente al componente interno del impuesto. A pesar esto, este tributo sigue siendo
2
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uno de los principales pilares del sistema tributario argentino, conjuntamente con los

Aportes y Contribuciones de la Seguridad Social e IVA.

Al igual que en los meses anteriores, el IVA (neto) fue el tributo que mayor aporte
realizd al crecimiento de la recaudacién acumulada, ya que significé un tercio del
crecimiento total; mientras que los Aportes y Contribuciones representaron un 27%
del percibido, y Ganancias, con una pérdida de 5 puntos en su importancia respecto al
mes anterior, contribuydé en un 17% al crecimiento. En términos proporcionales a la
recaudacion total, el IVA representé 32% de lo recaudado hasta el quinto mes del afio,

seguido por Aportes y Contribuciones (27%) y Ganancias (18%)

Contribucion de los principales tributos al crecimiento interanual de la Recaudacién Total y
composicion porcentual de la recaudacion (lado derecho)
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Los componentes de la recaudacion

El analisis desagregado por tributo permite observar que en mayo la recaudacién
estuvo impulsada principalmente por los Derechos de importacién, el IVA
(principalmente el componente aduanero) y los Aportes y Contribuciones. Créditos y
Débitos en Cuenta Corriente fue uno de los tributos que menos dinamismo aportoé a la
recaudacion mensual, mientras que los Derechos de Exportacidon y Ganancias son

tributos que ralentizaron el crecimiento.
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Recaudacidn y variacion interanual de principales tributos. Mayo 2016.

Mayo Acumulado a Mayo

Prlnapales Recursos Millones de $ .Variacién Millones de $ .Variacién

interanual interanual
IVA Neto 44.101 43,7% 220.757 37,3%
IVA DGI 30.904 31,6% 154.501 26,7%
IVA DGA 15.043 56,4% 73.092 63,4%
Ganancias 44.321 -1,3% 162.984 17,9%
Ganancias DG 41.696 -3,9% 151.063 14,9%
Ganancias DGA 2.625 71,3% 11.922 78,0%
Créditos y Débitos en c/c 10.222 25,1% 48.904 34,1%
Aportes y Contribuciones 42.751 43,6% 207.999 33,8%
Derechos de importacién 4,591 63,0% 21.408 67,8%
Derechos de exportacién 7.892 -0,7% 35.652 20,4%
Recaudacion sin Seguridad Social 127.594 17,7% 548.375 29,1%
Impuestos Coparticipables 71.712 21,0% 322.073 30,0%
Total sin coparticipables 98.633 25,0% 434.301 30,6%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Derechos de Importacion fue el tributo de mayor crecimiento durante mayo de 2016,
al mostrar un incremento interanual de 63%, acumulando un crecimiento de 67,8% en
los primeros cinco meses del afio mientras que en términos mensuales el avance fue
de 1,6%. Los fundamentos del desempefio de este tributo se encuentran en el
levantamiento de restricciones al comercio exterior, con lo que se propicia un
crecimiento de la recaudacion por el crecimiento de la base imponible del impuesto
(crecimiento de las importaciones fisicas), y el aumento del tipo de cambio; factores
que conjuntamente determinan la base imponible. En relacidn al precio de la divisa, se
observa que durante el mes de mayo mostré un retroceso del orden del 2%, con lo que
el marcado crecimiento mensual de la recaudacién se continda asociando a un
crecimiento de las importaciones fisicas. De todas maneras, en relacion al tipo de
cambio, es preciso destacar que el crecimiento interanual de mayo en relacién a 2015
es de 58%, levemente inferior al avance interanual observado en abril, y es uno de los

factores determinantes del crecimiento de la recaudacion al compararla con 2015.

La evolucidon de este tributo se encuentra alineado con lo ocurrido en IVA DGA vy

Ganancias DGA, impuestos vinculados al ingreso de bienes desde el exterior.
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Recaudaciéon mensual de Derechos de Import acion
Millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

El IVA (neto de devoluciones y reintegros) se ubicé en el segundo lugar en cuanto a
crecimiento interanual en el quinto mes del afio al registrar un aumento del 43,7%, con
lo que se observa una minuscula contracciéon de su crecimiento interanual (-0,1 p.p.),
mientras que si se compara con la recaudacién de abril la merma fue de 4,9%. En
términos agregados, el desempefio de este tributo mostraria sefales de continuar con
la estacionalidad que posee, ya que la merma relativa en relacién a abril es un
fendmeno habitual. Sin embargo resulta necesaria la separacién entre el componente
interno de la recaudacidn y el componente aduanero, que permite distinguir patrones

de comportamiento diferentes.

En linea con lo observado para la recaudacion de Derechos de Importacion, el
componente de mayor crecimiento dentro del IVA fue el aduanero (IVA DGA), que
mostré un avance interanual de 56,4% para el mes de mayo, mientras que en términos
acumulados el crecimiento se ubica en 63,4%, halldndose los fundamentos del

desempefio de este tributo en la apertura comercial y la depreciacion del peso.

El componente interno del impuesto, IVA DGI, tuvo un desempefio inferior, con un

crecimiento interanual de 31,6%, lo que mostraria una caida real de la recaudacién. La

5
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evolucion ralentizada de la recaudacion de este tributo, fuertemente vinculado a la
actividad, encuentra su origen en el debilitamiento del mercado interno, como lo han
mostrado los datos relevados para el caso de comercios minoristas, en que las ventas

reales habrian caido un 9,9%.

Recaudacion mensual de IVA neto

Millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
Evolucion de los componentes de IVA
Variacion interanual
80% - VA Neto IVADGI ——IVA DGA
60%
0%
20% -
0%
-20%
ene-15 abr-15 jul-15 oct-15 ene-16 abr-16

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Los reintegros a las exportaciones en el quinto mes del afio contabilizaron $1.847
millones, creciendo 2% respecto a abril. En tanto las devoluciones de IVA sumaron

$160 millones, un 48% inferiores al monto registrado el mes anterior. Este ultimo es
6
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uno de los componentes del IVA que presentaria, segun los anuncios realizados,
cambios en los préximos meses, al plantearse una devolucién del IVA de productos
que componen la canasta bdsica alimenticia para personas acreedoras de planes
sociales. Sin considerar dichas deducciones, la recaudacion de IVA (/VA Bruto) crecid un

38,8% en la comparacién interanual.

Evolucion de las devoluciones y reintegros de IVA

En millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Aportes y contribuciones a la seguridad social mostraron un avance de 8,7 puntos
interanuales respecto al registro de abril, con lo que el crecimiento respecto al 2015 se
ubico en 43,6%, quebrando definitivamente la tendencia decreciente que dominé gran
parte del primer trimestre del afio. La recaudacion acumulada a mayo muestra que por
este concepto se recaudaron $207.999 millones, lo que presentd un crecimiento del
33,8%. Sin embargo, este tributo continda mostrando un crecimiento inferior a la
inflacién, que podria estar reflejando una situacion de debilitamiento del mercado

laboral formal.
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Recaudacién mensual de Aportes y Contribuciones

Millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Créditos y débitos en cuenta corriente (impuesto al cheque) mostré una
desaceleracion del crecimiento respecto al mes de abril (-11 p.p.), al ubicarse en 25,1%
el crecimiento interanual. El acumulado a mayo muestra una recaudacion de $48.904
millones, con lo que el crecimiento de la recaudaciéon hasta mayo rondaria el 34,1%.
Nuevamente, dada la vinculacion de este impuesto con la actividad econdmica, la

caida real de recaudacion de este impuesto, reflejaria el estado de la actividad privada.
Recaudaciéon mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente

Millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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Los Derechos de exportacién, mostraron durante el mes de abril una contraccion
interanual de su recaudacion de 0,7%, mientras que la recaudacién acumulada a mayo
se ubicd en $35.652 millones, mostrando un crecimiento del 20,4%. Como se comentd
en informes anteriores, la evolucion de este tributo estd “imitando” el
comportamiento histdrico, con un marcado crecimiento en marzo y abril, que merma
en mayo y se expandiria nuevamente junio, consecuencia de la liquidacion del grueso
de las cosechas. Sin embargo, la situacion agricola puede hacer que el plazo normal de
recaudacion de este impuesto se vea reducido y los valores percibidos sean inferiores a
los de afios anteriores, consecuencia de una baja en las cantidades exportadas (o una
merma en su precio por la calidad), que sin embargo podria ser revertida dada la

tendencia a la suba del precio de la soja observado en los ultimos dos meses.

Recaudaciéon mensual de Derechos de Exportacion

Millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

El desempeiio de los derechos de exportacién se vio reflejado en la evolucién del
Fondo Federal Solidario (compuesto por el 30% de las retenciones al complejo sojero)
gue durante el 2015 crecid a tasas muy inferiores a las registradas en 2014, mientras
gue hasta mayo de 2016 se muestra con mayor impulso. Al mes de mayo presenté un

crecimiento interanual acumulado de 89%, mermado por la baja de exportaciones de
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soja habitual, aunque seria esperable que en junio se impulse nuevamente su

crecimiento.

Evolucion del Fondo Federal Solidario

Variacion interanual del acumulado parcial

=fr—FFS 2014 vs. 2013  —0=—FFS2015vs. 2014  —@—FFS 2016vs. 2015
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Ganancias fue ultimo tributo en términos de crecimiento durante mayo, afectado por
la modificacidon de las deducciones implementadas, particularmente a aquellos que
tributan en la 4® categoria. Su recaudacién nominal disminuyé un 1,3% interanual, lo
que significd una ralentizacién de 10 puntos porcentuales respecto a abril, y 58 puntos
respecto al crecimiento de enero. En términos acumulados, el cuatrimestre cerrd con
una recaudacion de $162.984 millones y un crecimiento de 17,9%, mostrando una
tendencia decreciente. Como se comenté en informes anteriores, el crecimiento
historico reciente de la recaudacion de este impuesto se encontré vinculado
principalmente a la falta de actualizacidn de deducciones y escalas de tributacién, que
produjo constantes y significativos incrementos en la alicuota efectiva a tributar. La
modificacion de la deduccién especial resultd ser un paliativo que eliminé una clara
distorsion al excluir a un grupo de individuos de la tributacion del impuesto de manera
independiente a su situacién actual, aunque, hacia mitad de afio y como reflejo de los
crecimientos nominales de salarios por paritarias, muchos individuos deberan volvera

tributar.

10
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Si se analiza la composicion del impuesto es posible observar que, resultado de los
cambios mencionados, el componente interno del impuesto sufrié una marcada
desaceleracion en su crecimiento, fendmeno que se espera se mantenga al menos
hasta mitad de afio, donde, producto de incrementos nominales de salarios, deberia
existir cierta aceleracion, aunque no recuperando los valores que se observaron en

2015.

Recaudacion mensual de Ganancias

Millones de pesos
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

El componente aduanero del impuesto, Ganancias DGA, mostré un comportamiento
diametralmente diferente al observado para su par interno. En términos interanuales
el crecimiento se ubicé en 71,3% para el mes de mayo, pese a que el impacto no tuvo
un mayor efecto dada la escasa participaciéon observada (7% de la recaudacién de
Ganancias), y replicé lo observado para el caso de IVA, en que el componente
aduanero domind, y la tendencia se asemejé a la marcada por los Derechos de

importacion, que muestran una clara aceleracion e incremento de la importancia

11
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Evolucion de los componentes de Ganancias
Variacion interanual
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Tipos de instrumentos

Al clasificar los tributos seglin materia gravada, surge que los recursos del Sistema de
Seguridad Social crecieron un 43,6%, 8,7 puntos porcentuales superior a su

crecimiento del mes de abril.

Por detrds, en términos del crecimiento, se encontraron los Impuestos internos sobre
transacciones, bienes y servicios con un avance interanual de 34,6%, lo que significd
una merma de 4,7 puntos, originados en un mal desempeiio de los tributos especificos

que no pudo ser compensada por la evolucion positiva del IVA.

Los Impuestos a la Propiedad incrementaron su recaudacién en relacién a mayo de
2015 en 23%, en respuesta al aumento de la recaudacién de Bienes Personales y de

Transferencias de Inmuebles

Los rubros vinculados al Comercio Exterior, que mostraron en los meses precedentes
un fortalecimiento, se encuentran en cuarto lugar, afectados por la baja de los
Derechos de Exportacion y la leve contraccion en la recaudacién de Derechos de
Importacion (en relacion a meses previos), situacién vinculada a la débil actividad

interna.

12
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Los tributos englobados dentro de la categoria Impuestos a ingresos personales y de
sociedades mostraron una contraccion de su recaudacion en relacion a 2015, afectada

principalmente por el mismo fendmeno observado sobre la recaudacién de Ganancias.

Principales tributos
Variacion interanual y participacion en la recaudacidn total

Principales tipos de impuestos may-15 may-16 Var LA Participacion

Impuestos a ingresos personales y de
45.346 44.778 -1,3% 26,3%

sociedades

Ganancias 44,919 44.321 -1,3% 26,0%
Premios de juegos 71 46 -35,7% 0,0%
Ganancia minima presunta 327 375 14,8% 0,2%
Capital Cooperativas 29 36 23,3% 0,0%

Impuestos internos sobre transacciones, 44.605 60.046 34,6% 35,2%

bienes y servicios

Iva 30.698  44.101  43,7% 25,9%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 2.216 2.366 6,8% 1,4%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 1.015 846 -16,6% 0,5%
Otros s/combustibles 2.261 2.224 -1,6% 1,3%
Adicional s/cigarrillos 243 287 17,8% 0,2%
Créditos y Débitos en cta. cte. 8.172 10.222 25,1% 6,0%

Aportes y contribuciones a la Seguridad 20779 42751 43,6% 25.1%

Social

Impuestos al comercio exterior 10.823 12,570 16,1% 7,4%
Derechos de importacion 2.816 4.591 63,0% 2,7%
Derechos de exportacion 7.951 7.892 -0,7% 4,6%
Tasa Estadistica 56 87 55,1% 0,1%
Impuestos a la propiedad 4.801 5.904 23,0% 3,5%
Transferencias de inmuebles 95 145 52,3% 0,1%
Bienes personales 4.706 5.758 22,4% 3,4%
Restantes impuestos 2.785 4,297 54,3% 2,5%
Recaudacidn Tributaria Nacional 138.139 170.345 23,3% 100%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Distribucion a provincias de recursos nacionales

En mayo la masa bruta coparticipablel contrajo marcadamente su ritmo de expansién
en relacién a abril, alcanzando un crecimiento promedio de 21%. Por su parte, la
recaudacion neta de coparticipables presentd un crecimiento del 25%. La brecha de
crecimiento entre coparticipables y el resto de tributos muestra una expansion, a
diferencia de abril en que se expandid 2,5 puntos. Esto es resultado de las diferentes

tasas a las que vienen creciendo, como se vio, los componentes de la llamada

! Compuesta por la recaudacién bruta de los impuestos que se coparticipan a las provincias, es decir
antes de la deduccion del 15% destinado al ANSES bajo el concepto de precoparticipacion.

13
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coparticipacion bruta y los relacionados al comercio exterior y a la ndmina salarial. La
diferencia del crecimiento se explica en que los giros a provincias se componen en su
mayor parte por IVA y Ganancias, impuestos que presentaron desaceleraciones en el
ultimo periodo; mientras que los impuestos al comercio exterior y previsionales, que
han mostrado una evolucién favorable, pertenecen al nivel federal de gobierno. Sin
embargo, en términos generales, los impuestos coparticipables dominan el escenario,

lo cual favorece la distribucidn de fondos hacia las provincias.

Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no
coparticipables
Variacidn interanual
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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