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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Claves

® |3 recaudacidn tributaria nacional del mes de enero alcanzd los $90.307 millones,
que representaron un récord nominal por encima de los $80.298 millones registrados

en julio de 2013.

® La recaudacién nominal de enero implicé un incremento interanual del 37,5%. Esta

cifra superd con creces al aumento acumulado durante todo el afio pasado (+26,3%).

® |a expansidon en pesos nominales de la recaudacion ($24.624 millones adicionales
respecto a enero del 2013) fue liderada por IVA, Seguridad Social y Ganancias, que

representaron en conjunto un 82% de dicho aumento.

® | a favorable performance recaudatoria a valores corrientes encontré explicacién en
el buen desempefio de los tributos sobre la actividad econdmica, reflejo del

“recalentamiento” de los precios de los ultimos meses.

® |a suba interanual mas significativa del mes de enero del 2014 estuvo asociada a
Ganancias (+46,9%), que se ubicd por encima al aumento acumulado durante todo el

2013, que cerrdé en un 32,6%.

® |os Derechos de Importacion mostraron una recuperacion al registrar ingresos por

$2.497 millones (récord nominal).

B VA (neto de devoluciones y reintegros) crecio en enero un 39,6%, hasta alcanzar un

récord de $26.571 millones. En todo 2013, este impuesto habia aumentado un 29,2%.

® Créditos y Débitos en cuenta corriente crecié a la par de IVA, con una suba del

39,2% (nuevamente por encima al cierre del 2013, del 28,6%).

B |os Derechos de Exportacion evidenciaron una significativa recuperacion, al crecer
en enero un 34,7%, tras consecutivas caidas interanuales registradas a lo largo del

2013.
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® Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social (528.176 millones) crecié un 31,4%.
También en este gravamen la suba de enero se ubicd por encima a la registrada en el

2013 (30,9%).

Distribucion a provincias de recursos nacionales

® El significativo crecimiento en IVA y Ganancias (principales tributos coparticipables)
se vio reflejado en el favorable desempefio que exhibié en enero la masa bruta

coparticipable. Esta registré un pico de crecimiento, con un aumento del 42%.

Recaudacion efectiva y presupuesto

® La recaudacién de enero de 2014 resultd un 7% mas elevada que la proyectada en

el presupuesto nacional, que prevé un aumento del 28% respecto a 2013.

® |3 diferencia provino de IVA y Ganancias que superaron ambos en casi $3 mil
millones a lo presupuestado, junto a la Seguridad Social que aportd $1.751 millones
por encima de la meta mensual y al impuesto al cheque que superé a dicha meta en

S489 millones.
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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Introduccion

En funcion de los ultimos datos oficiales correspondientes a la recaudacién tributaria
nacional, publicados por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MECON), a
continuacién se exponen los resultados mas importantes de la recaudacion del primer
mes de 2014, que se presenta como un afio en el cual la evolucién de las variables

fiscales resultard particularmente determinante para el resto de la economia.

Recaudacion Nacional de Enero de 2014

La recaudacion tributaria nacional del mes de enero alcanzé los $90.307 millones, que
representaron un récord nominal por encima de los $80.298 millones registrados en

julio pasado.

El monto recaudado el primer mes del 2014 significé un incremento interanual del
37,5%, y de este modo exhibid un significativo “salto” en su evolucién. Respecto a
diciembre del 2013, esta tasa de crecimiento implicé una aceleracion de 15 puntos
porcentuales. Asimismo, superd con creces al aumento acumulado durante todo el afio
pasado (+26,3%).

Recaudacién tributaria nacional.

Variacion interanual y valor nominal, en millones de pesos (eje derecho)
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Fuente: IARAF en base a MECON.
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La favorable performance recaudatoria a comienzos de aifio encontrd explicacion en el
buen desempefio de los tributos de la actividad econémica interna, reflejo de cierto

“recalentamiento” de los precios del Ultimo trimestre del 2013".

Concretamente, la expansion en valores nominales de la recaudacion ($24.624
millones adicionales respecto a enero del 2013) fue liderada por IVA, Seguridad Social
y Ganancias, que agrupados explican un 82% de dicho aumento. Asi, la contribucién
de estos impuestos al crecimiento total de la recaudacién estuvo incidida por un lado
por el alto impulso que los mismos exhibieron (con tasas de crecimiento superiores al
30%), y por otro lado por la significativa importancia relativa que cada uno de ellos
posee dentro de la estructura tributaria argentina. Los impuestos ligados al mercado
interno (fundamentalmente IVA y Ganancias) representan practicamente la mitad de
los ingresos del fisco nacional, en tanto que los recursos del Sistema de Seguridad

Social lo hacen en un 27%.

Contribucion de principales tributos al
crecimiento interanual de la recaudacion total.

Composicion porcentual de la
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Fuente: IARAF en base a MECON.

' En el dltimo trimestre del 2013 los precios (IPC San Luis) acumularon una suba del 9,8%, en contraste
con el aumento del 4,6% del mismo periodo del 2012. Lo anterior equivaldria a una inflacién anualizada
del 45% en dicho periodo 2013, frente a un 20% del 2012.
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Los componentes de la recaudacion

Frofesional de Clenclas Econdmicas
de la Cludad Auténoma de Buenos Alres
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Comportamiento de los principales componentes de la recaudacion

Principales Recursos

Millones de $

Enero 2014

Var.
Interanual

Acumulado 12 meses

Millones de $

Var.
Interanual

IVA Neto 251.156

Ganancias 46,9% 189.464 33,9%
Créditos y Débitos en c/c 39,2% 58.133 29,7%
Aportes + Contribuciones 31,4% 236.501 30,9%
Derechos de importacion 43,6% 23.892 41,9%
Derechos de exportacion 34,7% 56.496 -5,3%
Recaudacion total 883.456 27,5%
Recaudacion sin Seguridad Social 646.956 26,4%
Impuestos Coparticipables 369.506 31,5%
Total sin coparticipables 513.950 24,9%

Fuente: IARAF en base a MECON.

La suba interanual mas significativa del mes de enero del 2014 estuvo asociada a
Ganancias (+46,9%). Este aumento implicé una aceleracién de 21 puntos porcentuales
respecto a diciembre pasado, cuando este impuesto crecia a un 25,5%. El aumento del
enero también superé con creces al aumento acumulado durante todo el 2013, que

cerré en un 32,6%.

El registro de enero en este tributo también sorprendié por el lado del monto nominal
recaudado, que ascendi6 a $18.372 millones. Dicha cifra se encontré muy por encima a
la recaudacion de diciembre del 2013, lo que resulta llamativo si se considera que en
aquel mes (a diferencia de enero) se efectua el pago de anticipo del impuesto a las
ganancias de personas fisicas. En consecuencia la mejora recaudatoria de este tributo
podria provenir en parte de un mayor impuesto determinado de personas juridicas con

cierre de ejercicio en agosto, cuyas declaraciones juradas vencieron en enero.



Y

\

(@ CONSEjJO rrmumssmmismss,., IAR Acr 507 sned P

DE ANALISISTFISCAL

Recaudacién mensual de Ganancias.
Millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

El fuerte impulso que este tributo mostrd en enero provino tanto de su componente
aduanero como impositivo. El primero de ellos, Ganancias DGA, aumentd un 41,5%,
favorecido en buena medida por las retenciones al turismo anticipadas a cuenta de

Ganancias®. Ganancias DG, por su parte, crecid a la par, con una suba asociada del
47,3% interanual.
Evolucidon de los componentes de Ganancias.
Variacién interanual.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

% la imposicién tributaria sobre los consumos realizados en el exterior mediante el uso de
tarjetas de crédito y/o de débito se beneficié del aumento de la alicuota del 20% al 35%,
sumado al hecho que diciembre es un mes con alta actividad turistica.
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Los Derechos de Importacion mostraron una recuperacion al registrar ingresos por
$2.497 millonesy superar la maxima recaudacion de este gravamen registrada en

octubre pasado ($2.389 millones).

En la comparacion interanual, también registraron un récord de crecimiento, con un
aumento del orden del 43,6%, que superd al alza del 42% anual del 2013. Este fuerte
crecimiento de los aranceles, en linea con las subas verificadas en los restantes
tributos ligados a las compras externas (Ganancias DGA e IVA DGA) refleja las mayores
importaciones, en especial de energia, que vienen aumentando mas que las

exportaciones?’.

Recaudacion mensual de Derechos de Importacion.

Millones de pesos.
£ 43,6%
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Fuente: IARAF en base a MECON.

IVA (neto de devoluciones y reintegros) crecié en enero un 39,6%, hasta alcanzar un
récord de $26.571 millones. La suba interanual implicé una significativa aceleracion en
su ritmo de expansion, de 18 puntos porcentuales respecto a diciembre pasado

(21,4%). En todo 2013, este impuesto habia aumentado un 29,2%.

3 ~ . . .

El afio 2013 cerrd con una suba del 8% en las importaciones totales y del 3% en las
exportaciones totales. En el rubro energético se registr6 una suba del 23% en las
importaciones, frente a una caida del 24% de las exportaciones.

7
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Vale aclarar que el aumento interanual de enero del 2014 no fue influido por los

atrasos en el pago de las devoluciones y reintegros. Ambos desembolsos totalizaron

$950 millones, en fuerte contraste con los apenas $143 millones registrados un afio

atras.

1

1.000

Devoluciones y Reintegros de IVA.

En millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.
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En linea con el impuesto a las Ganancias, al interior de la dinamica general de IVA se
aprecio una convergencia en el ritmo de crecimiento de su componente aduanero e

impositivo, ambos con un alza cercana al 43%.

La evolucion del IVA DGA acompaié el dinamismo de las compras externas. Asimismo,
aunque en menor medida, incidié el aumento del tipo de cambio nominal. Por su

., . . 4
parte, IVA DGI obedecié a un mayor nivel de consumo interno™.

Evidentemente parte del aumento de la recaudacién impositiva de IVA estaria
explicado por la inflaciéon anual y su aceleracién en los ultimos meses, pero en dicho
aumento influye ademds un mayor nivel de consumo (por posibles expectativas
inflacionarias que conllevan un “adelantamiento” de decisiones de compra)o una
desacumulacion de stock de parte de los comerciantes, en respuesta a las restricciones
a las importaciones. Parte del aumento interanual obedece también a un componente
estacional, en el sentido que al ser diciembre un mes de altas ventas, las declaraciones
juradas de dicho mes suelen mostrar un aumento. Sin embargo, de explicarse el
aumento Unicamente por motivo estacional se deberia verificar igual dinamica todos
los afios, y como se aprecia en el grafico siguiente en enero del 2013 la recaudacién de

IVA crecié menos que en diciembre.

Evolucion de los componentes de IVA.
Variacion interanual.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

4 . . .
Segun el Indec, las ventas en supermercados y centros de compras crecieron en diciembre
49,3% y 28,8% en precios corrientes, respectivamente.

9
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El otro tributo ligado al consumo interno, el impuesto a Créditos y Débitos en cuenta
corriente (conocido como impuesto al cheque) recaudd $5.748 millones, un 39,2% mas
gue en enero del 2013. De este modo, evoluciond a la par de IVA, reflejando una

recuperacién de los niveles de consumo hacia finales del 2013.

Es preciso considerar también que el impuesto al cheque toma en cuenta el
movimiento econdmico de enero, que habria registrado un fuerte aumento de los

precios.

En sintonia con lo verificado por los restantes gravdmenes, el aumento interanual de la
recaudacion de Débitos y créditos de enero superd ampliamente a la acumulada

durante todo el ano 2013 (28,6%).

Recaudacion mensual de Creéditos y Débitos en cuenta corriente.

Millones de pesos.
— 39,2%
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Los Derechos de Exportacion evidenciaron una significativa recuperacién, al crecer en
enero un 34,7%, tras consecutivas caidas interanuales registradas a lo largo del 2013

(que cerré con una caida del 9,5% en la recaudacion de retenciones).

10
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Recaudacion mensual de Derechos de Exportacion

Millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Los mayores crecimientos nominales fueron residuos y desperdicios de la industria
alimentaria, grasas y aceites vegetales, en contraposicidon a las semillas y frutos,
cereales y combustibles. Las retenciones a la exportacion de combustibles estuvieron
deprimidas, a su vez, por el doble efecto de la caida en las exportaciones y la reduccién

en la alicuota de la retencidon implementada a comienzos del 2013.

Recaudacidn de Derechos de Exportacion, por rubros.

En millones de pesos.

Productos Recaudacion de derechos de exportacion Y —
Ene-13 Ene-14

Residuos y desperdicios de las

. . . . 1.631 228,8%
industrias alimentarias

Grasas y aceites animales o vegetales 233 269 15,5%
Semillas y Frutos 66 44 -33,3%
Combustibles 756 685 -9,4%
Cereales 732 350 -52,2%
Resto 692 1.025 48,1%

Fuente: Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP).
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Lo percibido bajo el concepto de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social
(528.176 millones) crecié un 31,4%. También en este gravamen la suba de enero se

ubico por encima a la registrada en el 2013 (30,9%).

Recaudacion mensual de Aportes y Contribuciones.

Millones de pesos.

.m {0 31,4%
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Tipos de Impuestos

A partir de la clasificacidn de impuestos seglin materia gravada es posible apreciar que
el aumento mas significativo correspondié a los Impuestos a la Propiedad (51%). En
dicha dindmica incidié el fuerte impulso que mostré Bienes Personales, que crecid un
60,4% interanual. En el significativo crecimiento que exhibe este tributo hace ya mas
de un afio incide el hecho que su base imponible no haya sido sujeta a una

actualizacion.

Los Impuestos a Ingresos Personales y de Sociedades exhibieron un fuerte dinamismo,
con una suba asociada del 47%. El crecimiento de este rubro estuvo motorizado

fundamentalmente por Ganancias, principal componente de esta categoria.

Por su parte, los Impuestos Internos sobre Transacciones, Bienes y Servicios se
aceleraron hasta alcanzar una suba del 38,7%. Cabe destacar que el aumento en este
rubro resulta clave para la recaudacién tributaria nacional, al representar un 38% de
esta Ultima. Al interior de esta categoria se evidencié un alto crecimiento de los
impuestos vinculados al consumo interno, como IVA y Cheque.

12
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Principales tributos.

Variacion interanual y participacion en la recaudacion total.

Principales tipos de impuestos Ene-13 Ene-14 Var LA | Participacion
Impuestos a ingresos personales y de sociedades 12.665 18.615 47,0% 21%
Ganancias 12.507 18.372 46,9% 20,3%
Premios de juegos 39 44 13,7% 0,05%
Ganancia minima presunta 107 185 72,0% 0,2%
Capital Cooperativas 12 14 16,1% 0,02%
Impuestos internos sobre transacciones, bienes

I 7 Y | 24504 | 34114 | 387% 38%
servicios
Iva 19.028 26.571 39,6% 29,4%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 890 963 8,2% 1,1%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 221 315 42,8% 0,3%
Otros s/combustibles 221 382 73,4% 0,4%
Adicional s/cigarrillos 104 134 28,0% 0,1%
Créditos y Débitos en cta. cte. 4,131 5.748 39,2% 6,4%
Aportes y contribuciones a la Seguridad Social 21.442 28.176 31,4% 31%
Impuestos al comercio exterior 4.745 6.550 38,0% 7%
Derechos de importacion 1.739 2.497 43,6% 2,8%
Derechos de exportacién 2.974 4.005 34,7% 4,4%
Tasa Estadistica 31 48 52,0% 0,05%
Impuestos a la propiedad 233 351 51,0% 0%
Transferencias de inmuebles 67 85 27,5% 0,1%
Bienes personales 166 266 60,4% 0,3%
Restantes impuestos 2.004 2.501 24,8% 3%
Recaudacion Tributaria Nacional 65.683 90.307 37,5% 100%

Fuente: IARAF en base a MECON.

Los Impuestos al Comercio Exterior crecieron un 38% en la medicidn interanual, cifra
gue se ubicd incluso por encima a la media. Dicha cifra implicé una significativa
recuperacion, si se tiene en cuenta que durante todo el 2013 registraron un exiguo
aumento del 1,4%. La favorable performance de estos impuestos en el primer mes del
2014 respondio al fuerte impulso que mostraron tanto en los derechos de exportacién

como de importacion.

13
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Ranking de los principales componentes de la recaudacion segin variacion interanual.

Enero 2014.

_ 51,0%

| .
mpuestos a la propiedad 0%

I 47,0%

21%

Impuestos internos sobre transacciones, bienes y [ 38,7%
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35%

5 |
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0
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Distribucion a provincias de recursos nacionales

El significativo crecimiento en IVA y Ganancias (principales tributos coparticipables) se
vio reflejado en el favorable desempefio que exhibié en enero la masa bruta
coparticipable®. Esta registré un pico de crecimiento, con un aumento del 42%, 19
puntos porcentuales por encima al mes de diciembre del 2013. Esta dinamica se
encontrd en sintonia con la evidenciada por los impuestos no coparticipables, que
también se aceleraron respecto a diciembre pasado (34% versus 21%), en respuesta a

la recuperacion de los tributos ligados al comercio exterior.

> La masa bruta coparticipable estd compuesta por la recaudaciéon de los impuestos que se coparticipan
a las provincias, antes de la deduccién del 15% destinado al ANSES bajo el concepto de
precoparticipacion.

14
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De la comparacidon entre ambos grupos de impuestos surgié un diferencial de
crecimiento del 8%, con tributos coparticipables evolucionando por encima a los no
coparticipables. En otros términos, la aceleracion de la recaudacién jugd un rol clave
para las provincias, que vieron aumentados sus ingresos en concepto de

coparticipacién (el aumento del 46% en la coparticipacion de enero es una clara

muestra de ello).

Evolucién de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual en porcentaje.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Recaudacion efectiva y presupuesto

Si bien las proyecciones presupuestarias se elaboran con mucha anticipacion, y por lo
tanto con un cierto grado de incertidumbre sobre los posibles valores futuros de las
variables, el instrumento presupuestario es en definitiva una de las principales guias

que deberia tener el andlisis del comportamiento fiscal de cualquier jurisdiccion.
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La recaudacién de enero de 2014 resultéd un 7% mas elevada que la proyectada en el
presupuesto nacional®, que prevé un aumento del 28% respecto a 2013 (a pesar de

proyectar una inflacion anual de sélo el 10,4%).

Recaudacién tributaria.

Enero de 2013 y 2014 presupuestado y efectivo. En millones de $ y var. % interanual
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Fuente: IARAF en base a MECON.

La diferencia de $6.108 millones mas que lo presupuestado provino de IVA y Ganancias
que superaron ambos en casi $3 mil millones a lo previsto, junto a la Seguridad Social
que aporté $1.751 millones por encima de la meta mensual y al impuesto al cheque

que superd a dicha meta en $489 millones.

En contrapartida, los derechos de exportacidon recaudaron casi $2 mil millones por
debajo de lo pronosticado en el presupuesto. Monotributo y el impuesto a las naftas

también quedaron por debajo de la meta mensual.

®la proyeccion anual presentada en el presupuesto es asignada a cada mes en funcidn a la participacion
promedio mensual sobre el total anual (estacionalidad) del periodo 2005-2013.
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Profesional de Clencias Econdmicas
de la Cludad Auténoma de Buenos Aires

Recaudacién tributaria enero 2014 presupuestado y efectivo

En millones de $ diferencia

Efectivo - Presupuesto

Presupuesto| Efectivo [Enmil.de$ En%
Aportes + Contribuciones 26.425 28.176 1.751 7%
IVA Neto 23.664 26.571 2.907 12%
Ganancias 15.568 18.372 2.804 18%
Créditos y Débitos en c/c 5.260 5.748 489 9%
Derechos de exportacién 5.935 4.005 -1.930 -33%
Derechos de importacion 2.282 2.545 263 12%
Resto coparticipables 2.193 2.285 92 4%
Resto no coparticipables 1.164 1.123 -41 -4%
Combustibles- Naftas 1.087 963 -124 -11%
Monotributo 429 341 -88 -20%
Bs. personales 192 266 74 39%
Total Tributarios 84.199 90.307 6.108 7%

Fuente: IARAF en base a MECON.
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