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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Claves

B | 3 recaudacion tributaria nacional alcanzé en abril un récord nominal de $92.737

millones.

® Con un crecimiento del 37,1% respecto a abril del 2013, la recaudacion tributaria
recuperé el impulso de inicio del 2014, tras dos meses de evolucionar a ritmo mas

atenuado (con tasas del 33% y 31%, respectivamente).

® |Los primeros cuatro meses del afio cerraron con una recaudacion de $342.927
millones, un 34,8% superior a la del primer cuatrimestre del 2013. Dicho crecimiento

estuvo liderado por IVA, derechos de exportacion y ganancias.

® Al interior de la recaudacion total, se aprecia que el principal impulso provino de la
recaudacion bajo el concepto de derechos de exportacion que se aceler6 fuerte, lo que
se deberia en su mayor parte a la liquidacién de la cosecha. Concretamente, derechos
de exportacion crecieron en abril un 64,8%, alrededor de 30 puntos porcentuales mas
que el mes anterior. En efecto, cerraron el primer cuatrimestre del afio con un alza del

49,6%.

® En contraposicion, lo recaudado por la Seguridad Social crecié solamente un 19,4%
respecto a abril de 2013, desacelerandose incluso respecto a lo verificado el mes
pasado, y presentando la tasa mas baja de crecimiento de los ultimos 6 afios (hay que

remontarse a marzo de 2008 para encontrar un crecimiento inferior).

® Dado el magro desempefio de los recursos de la Seguridad Social, en el 2014 se
generd una brecha (hasta el momento inusual) entre la evolucion de la recaudacion
tributaria total y neta de la seguridad social. Este diferencial se fue ampliando durante

los primeros cuatro meses del afio (llegando en abril a un 6,7%).

® E| componente aduanero de IVA y Ganancias, por su parte, también atenud su
ritmo de expansion (luego de un repunte en marzo), al desacelerarse en 16 y 7 puntos

porcentuales respecto a marzo, respectivamente. No obstante, el mes pasado este
1



DE ANALISISFFISCAL

(@ CONSEJO rrummasmonsomomen, I ARM: INSTITUTO ARGENTING

rubro contd con un importante aporte de las retenciones y percepciones de Aduana,

gue siempre anuncian un menor crecimiento futuro.

® De la clasificacion de impuestos segin materia gravada se destaco que el aumento
mas significativo del mes de abril (+59,9%) correspondi6é a los impuestos ligados al

Comercio Exterior.

Distribucion a provincias de recursos nacionales

® | a masa bruta coparticipable puso un freno a la tendencia decreciente de los meses
previos, reflejando la aceleracion en el crecimiento de los principales tributos
coparticipables, es decir IVA y Ganancias. Respecto a los no coparticipables, se registro

un diferencial de 10 puntos porcentuales.

Proyeccion Recaudacion 2014

® En el 2014 los ingresos tributarios podrian tener un crecimiento en términos
corrientes del 41,3%. Dicho crecimiento equivale a ingresos por $1,2 billones en el
2014, por lo que todavia puede hablarse de una subestimacion de recursos en el

presupuesto de alrededor de $100 mil millones, equivalente a un 2% del PIB.
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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Introduccion

En funcién de los Ultimos datos oficiales correspondientes a la recaudacion tributaria
nacional, publicados por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MECON), a
continuacion se exponen los resultados méas importantes de la recaudacion del mes de
abril y el cierre del primer cuatrimestre del 2014. De este modo, sera posible contar
con una aproximacion acerca del comportamiento de la recaudacion y sus principales
componentes a comienzos de afio, necesaria para comenzar a trazar tendencias acerca

de lo que puede ocurrir los meses proximos.

Recaudacion Nacional de Abril de 2014

Los datos de Recaudacién Tributaria Nacional correspondientes al mes de abril del
2014 dan cuenta de un récord nominal de $92.737 millones, un 3% superior al valor
maximo anterior (registrado en enero pasado).

Recaudacion tributaria nacional.

Variacion interanual y valor nominal, en millones de pesos (eje derecho).
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Con un crecimiento del 37,1% interanual, la recaudacion tributaria recuperdé el impulso

de inicio del 2014, tras dos meses de evolucionar a ritmo mas atenuado (con tasas del
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33% y 31%, respectivamente). El aumento de abril se ubic6é por encima al acumulado

en el trimestre anterior (+33,9%).

Los primeros cuatro meses del afio cerraron con una recaudacién de $342.927
millones, un 34,8% superior a la del primer cuatrimestre del 2013. Dicho crecimiento
estuvo liderado por IVA, que explicd un 26% de la expansion nominal de la recaudacién
total ($88 mil millones). Los Derechos de Exportacion, por su parte, representaron un
23% de dicho aumento. En tercer lugar, se ubic6 Ganancias, con una participacion

asociada en el crecimiento del 175.

Contribucion de principales tributos al crecimiento
interanual de la recaudacion total. Primer cuatrimestre
2014.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

En la contribucion que cada impuesto ejerce sobre el crecimiento total de la
recaudacion incide su importancia relativa dentro de la recaudacion nacional. Los
impuestos ligados al mercado interno (fundamentalmente IVA y Ganancias)
representan practicamente la mitad de los ingresos del fisco nacional, en tanto que las

retenciones a las exportaciones lo hacen en un 7%.
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Comportamiento de los principales componentes de la Recaudacion

Derechos de exportacion _ 64,8%

Principales Recursos

IVA Neto 26.244
IVADGI 17.971
IVA DGA 9.545

Ganancias 15.793

Ganancias DGI 14.285
Ganancias DGA 1.507

Créditos y Débitos en c/c 5.675

Aportes + Contribuciones 22.207

Derechos de importacién 2531

Derechos de exportacién 14.514

Recaudacion total

Millones $

Abril 2014 Primer Cuatrimestre
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Al interior de la recaudacion total, se apreci6 un fuerte impulso de parte de la

recaudacion bajo el concepto de Derechos de Exportacion, lo que se deberia en su

mayor parte a la liquidacion de la cosecha. Concretamente, derechos de exportacion

crecieron en abril un 64,8%, alrededor de 30 puntos porcentuales mas que el mes

anterior. En efecto, cerraron el primer cuatrimestre del afio con un alza del 49,6%.

La relevante performance de los ingresos aduaneros en lo que va del 2014 refleja

también el impacto de la devaluacion. Asimismo, incide el efecto de la base de

comparacion: el magro desempefio que exhibieron las retenciones durante el 2013

significa un bajo piso de comparacién en la medicion interanual.

J 51,9%
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Recaudacion mensual de Derechos de Exportacion
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

La recaudacion de IVA (neto de devoluciones y reintegros) registré un significativo

aumento del 44,9% en la comparacion interanual, que significo una aceleracion de 8

puntos porcentuales respecto a marzo.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Tal como se aprecia en el préximo grafico, la expansion de IVA obedecio al significativo

aumento que registro su componente impositivo (IVA DGI), que es el componente mas

relevante dentro de la estructura de este tributo (concentra el 65% de lo recaudado

por IVA).
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En abril IVA DGI registr6 una suba del 51,9%, 21 puntos por encima al crecimiento del
mes previo. El dato resulta llamativo en vista a la pobre performance que exhiben los
indicadores econémicos generales®, y del sector comercio en particular. En efecto, tal
crecimiento encuentra explicacion en la fuerte inflacion de marzo (el IVA medido es del

mes anterior) y a la base de comparacién -abril de 2013-cuando este impuesto registrd

un exiguo aumento, del 13,6% interanual.

Los registros provistos por CAME prevén una nueva caida en las ventas reales

minoristas (del 7,5%), por lo que es de esperar una desaceleracion en el ritmo de
crecimiento de IVA impositivo.

Evolucion de los componentes de IVA.

Variacion interanual.
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Fuente: Consejo- IARAF en base a MECON.

Un punto interesante a destacar es que el favorable crecimiento del IVA DGI es la
contracara de la desacumulacion de stocks (y la decision de las compafiias de no
reponerlos), producto del freno importador que aun persiste en abril. Ello se vio
reflejado en la desaceleracion del componente aduanero (IVA DGA), de

aproximadamente 16 puntos porcentuales contra marzo.

L €l indice General de Actividad (IGA-OJF) registré una baja del 1,4% interanual en el mes de marzo,
acumulando en el primer trimestre del afio una suba de apenas un 0,5%.

En funcion de los datos de CAME (Confederacion Argentina de Mediana Empresa), las ventas

minoristas vienen registrando desde enero sistematicas caidas interanuales, llegando a acumular a
marzo una caida del 5,8%.
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La recaudacion de Ganancias tuvo un alza del 43% reflejando la falta de ajuste por

inflacién, que lleva a que mas contribuyentes tributen mas, pese a que su poder

adquisitivo se haya reducido.
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Millones de pesos.

A 430%

12.000 .

10.000

8.000

6.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

—A—2012 —{—2013 —0—2014

Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

En linea con el componente aduanero de IVA, Ganancias DGA, también atenud su

ritmo de expansion (luego de un repunte en marzo), al desacelerarse en 7 puntos

porcentuales respecto a marzo. No obstante, el mes pasado este rubro cont6 con un

importante aporte de las retenciones y percepciones de Aduana, que siempre

anuncian un menor crecimiento futuro.
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Créditos y Débitos en cuenta corriente recaudé en abril $5.675 millones, que

representa un aumento del 40,8% contra igual mes del 2013. Al igual que en IVA, la

recaudacion del impuesto al cheque se ve favorecida por el efecto inflacionario.

En el acumulado cuatrimestral, este tributo present6 un aumento del 37,5%.

Recaudacion mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Los Derechos de Importacion crecieron en abril un 39,2%, y de esto modo se

aceleraron 9 puntos porcentuales respecto a marzo, tras un trimestre de tasas

decrecientes. En lo que va del afio, este tributo acumulé una suba del 36,5%.

Recaudacion mensual de Derechos de Importacion.
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Lo recaudado por la Seguridad Social crecié solamente un 19,4% respecto a abril de
2013, desacelerandose incluso respecto a lo verificado el mes pasado (en 5pp), y
presentando la tasa mas baja de crecimiento de los ultimos 6 afios (hay que

remontarse a marzo de 2008 para encontrar un crecimiento inferior).

Asi, en el primer cuatrimestre los Aportes y contribuciones registraron un aumento del

26,2%, el mas bajo comparativamente con los restantes tributos.

Recaudacion mensual de Aportes y Contribuciones.

Millones de pesos.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

El magro desempefio de este tributo en lo que va del afio contrasto con la significativa
expansion de los impuestos mas vinculados a la inflacion (como IVA o Ganancias) y los
atados a la devaluacion (como las retenciones a las exportaciones), generando en el
2014 una brecha (hasta el momento inusual) entre la evolucion de la recaudacion
tributaria total y neta de la seguridad social. Este diferencial se fue ampliando durante
los primeros cuatro meses del afio (llegando en abril a un 6,7%), lo que significa que los
impuestos ligados al nivel de empleo formal estan, cada vez con mayor fuerza,

impulsando a la baja a la recaudacion total.

10
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Evolucion de Recaudacion Tributaria, con y sin seguridad social.

Variacion interanual.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Ello refleja la escasa dindmica del mercado laboral. Se estancd la creacion de puestos
de trabajo en el sector formal y los salarios aumentaron en menor proporcion que la
inflacion. El aumento en los salarios nominales del 29,1% interanual en febrero de este
aflo anunciado por el INDEC, resultd inferior a la suba de precios que continuo
acelerandose durante dicho mes. En efecto, los salarios reales sufrieron un retroceso
de 2,1% con respecto al mes de enero, periodo en el que ya habian declinado un 2,4%.
Asi durante el primer bimestre del afio los salarios reales acumularon el mayor declive

para el primer bimestre del afio (-4,5%) en 12 afios.

Tipos de Impuestos

A partir de la clasificacion de impuestos segun materia gravada es posible apreciar que
el aumento mas significativo del mes de abril (+59,9%) correspondié a los impuestos

ligados al Comercio Exterior, de la mano de la fuerte expansion de los derechos de

exportacion.

11
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Los Impuestos a Ingresos Personales y de Sociedades registraron un alza del 43,1%,
significativamente mayor a la suba del 27,1% del mes de marzo. En su performance

incidié la aceleracién de Ganancias, principal tributo de esta categoria de impuestos.

Siguieron los Impuestos Internos sobre Transacciones, Bienes y Servicios, con un
crecimiento del 40,1% interanual. Cabe destacar que el aumento en este rubro resulta
clave para la recaudacion tributaria nacional, al representar un 37% de esta Ultima. Al
interior de esta categoria se evidencid una aceleracion en sus principales

componentes, IVA e impuesto al cheque.

Las restantes categorias de impuestos registraron un crecimiento inferior a la media
(37,1%). Los Impuestos a la Propiedad se desaceleraron fuerte, al pasar de crecer un
62,1% en marzo a un 23,0% en abril. En ello incidio la fuerte desaceleracion de Bienes

Personales, del orden de los 47 puntos porcentuales.

Por su parte, los recursos de Seguridad Social registraron un bajo aumento del 19,4%, y
de este modo consolidan la tendencia hacia la baja registrada meses previos. Ello
resulta relevante si se considera que estos tributos representan un 24% del total de

ingresos tributarios.

Ranking de los principales componentes de la recaudacion segun variacion interanual.

Abril 2014.

. . : 0
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.
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Principales tributos.

Variacion interanual y participacion en la recaudacion total.

Principales tipos de impuestos abr-13 abr-14 Var I.A | Participacion
Impuestos a ingresos personales y de sociedades 11.193 16.019 43,1% 17%
Ganancias 11.046 15.793 43,0% 17,0%
Premios de juegos 18 44 136,7% 0,05%
Ganancia minima presunta 116 167 44,3% 0,2%
Capital Cooperativas 13 16 22,4% 0,02%
Impl_Je_stos internos sobre transacciones, bienesy 24,623 34 487 40.1% 37%
servicios

Iva 18.109 26.244 44,9% 28,3%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 1.163 1.147 -1,3% 1,2%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 605 329 -45,6% 0,4%
Otros s/combustibles 605 959 58,7% 1,0%
Adicional s/cigarrillos 112 133 18,5% 0,1%
Créditos y Débitos en cta. cte. 4.030 5.675 40,8% 6,1%
Aportes y contribuciones a la Seguridad Social 18.594 22.207 19,4% 24%
Impuestos al comercio exterior 10.661 17.045 59,9% 18%
Derechos de importacion 1.818 2.482 36,5% 2,7%
Derechos de exportacion 8.809 14.514 64,8% 15,7%
Tasa Estadistica A 49 46,3% 0,05%
Impuestos a la propiedad 605 744 23,0% 0,8%
Transferencias de inmuebles 49 56 13,4% 0,1%
Bienes personales 556 688 23,8% 0,7%
Restantes impuestos 1.955 2.235 14,3% 2%
Recaudacion Tributaria Nacional 67.630 92.737 37,1% 100%

Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Distribucion a provincias de recursos nacionales

La masa bruta coparticipable® puso un freno a la tendencia decreciente de los meses
previos, reflejando la aceleracion en el crecimiento de los principales tributos
coparticipables, es decir IVA y Ganancias. Respecto a los no coparticipables, se registro

un diferencial de 10 puntos porcentuales.

% La masa bruta coparticipable estd compuesta por la recaudacion de los impuestos que se coparticipan
a las provincias, antes de la deduccion del 15% destinado al ANSES bajo el concepto de
precoparticipacion.

13
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Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no
coparticipables. Variacion interanual.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.
En el primer cuatrimestre del afio, los impuestos coparticipables se ubicaron

nuevamente por encima al total neto de los mismos, resultando una brecha de 6
puntos porcentuales.
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Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual del acumulado parcial.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Estimacién Recaudacion 2014

En el 2014 los ingresos tributarios podrian tener un crecimiento en términos corrientes
del 41,3%. Dicho crecimiento equivale a ingresos por $1,2 billones en el 2014. Cabe
recordar que en el Presupuesto se estimd una recaudacién de $1,1 billones, lo que
implica que podria haber una subestimacion de recursos de alrededor $100 mil

millones (equivalente a un 2% del PIB anual estimado).
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