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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Claves

® | 3 Recaudacion Tributaria Nacional de $101.186 millones en Junio de 2014 mostré

un crecimiento (+35,5%) similar al verificado el pasado mes.

® Se termind de redondear un primer semestre 2014 en el que los recursos tributarios

se estabilizaron en un crecimiento del 35%.

® El crecimiento estuvo apuntalado por IVA que explico un 24% de la expansion total.
Le sigui6é Ganancias, con una participacion relativa del 21% y Derechos de Exportacion,

que contribuyd en un 20% al crecimiento de la recaudacién en el semestre.

® | as retenciones continian siendo uno de los principales motores de la recaudacion
del fisco, en contraste con la primera mitad del 2013, cuando era un item contractivo.
En junio los Derechos de Exportacion mantuvieron el fuerte ritmo de expansion que
registran desde meses previos: +107,3% en la medicion interanual, una aceleracion de

45 puntos porcentuales respecto al mes de mayo.

® Débitos y Créditos Bancarios (cheque) viene mostrando un buen comportamiento
desde comienzo de afo. Acumulé en el semestre un aumento del 36,7% interanual,

por encima al crecimiento promedio de impuestos.

® Pese a que al igual que Cheque est4 favorecido por el impulso inflacionario, IVA
muestra un panorama de enfriamiento. El bajo comportamiento del IVA encuentra
explicacion principalmente en la contraccion del componente impositivo (IVA DGI).
Este acusé una suba nominal de apenas 22,1% en junio, lo que dio continuidad a su
tendencia decreciente. Sin lugar a dudas dicha suba implica una caida en términos

reales, utilizando tanto mediciones privadas como oficiales de inflacién.

® El comportamiento del IVA impositivo de los Ultimos meses se encontré en linea
con la pobre performance que exhiben los indicadores econdmicos generales, y del

sector comercio en particular, producto de una marcada desaceleracion del consumo.

® Elimpuesto a las Ganancias registré ingresos récord por $29.295 millones (+33,7%),
que se justifican por el hecho que en junio las sociedades comerciales pagaron el
primer anticipo de las declaraciones juradas correspondiente al ejercicio fiscal del afio
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anterior. En la performance de este tributo también influye la falta de ajuste por

inflacién, que lleva a que mas contribuyentes tributen mas, pese a que su poder

adquisitivo se haya reducido.

® Al desagregar Ganancias en sus principales componentes, se aprecia que el
componente aduanero (DGA) se llevé el mayor aumento (+51%). Ganancias DGI, por su

parte, se desacelerd en 6 puntos porcentuales, hasta un +33% interanual.

® | os Derechos de Importacion crecieron en junio un 32,8% interanual, acumulando

en los primeros seis meses una suba del 34,2%.

® | o recaudado por el sistema de Seguridad Social mostré una estabilizacion para el
medio afio en una tasa del 26,8%, claramente un escalén mas abajo que el resto de los
recursos tributarios. El avance de las paritarias en la primera mitad del afio no parece
contrarrestar las dificultades que se verifican en el mercado laboral formal de la

economia.

® Si se toma la recaudacion de los principales impuestos aduaneros en délares al tipo
de cambio oficial, el mensaje acerca de la evolucién de la recaudacion es diferente. Asi
medidos, crecieron “solamente” un 4,1% (el crecimiento medido en pesos resulté de
un 58,8%).

Distribucion a provincias de recursos nacionales

® La masa bruta coparticipable mantuvo su ritmo de crecimiento del mes pasado, del
31%. Los impuestos no coparticipables también crecieron a la tasa del 39%, registrada
en mayo, generandose un diferencial del 8% entre ambos.

Proyeccion Recaudacién 2014

® Con el nuevo dato ingresado, la estacionalidad promedio de periodos anteriores
hace que se mantenga una prevision crecimiento anual, en términos corrientes,
superior al 41% para los ingresos tributarios. Dicho crecimiento equivale a ingresos por

$1,2 billones en el 2014.
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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MECON) difundio la recaudacién
tributaria nacional del mes de junio de 2014, lo que permite tener un diagnéstico de la

marcha de los recursos tributarios en la primera mitad del afio.

Recaudacion Nacional de Junio de 2014

La Recaudacion Tributaria Nacional de Junio de 2014 mostr6 un crecimiento (+35,5%)
similar al verificado el pasado mes, aunque en términos nominales resulto inferior al

récord verificado en Mayo, llegando a los $101.186 millones.

Recaudacién tributaria nacional.
Variacion interanual y valor nominal, en millones de pesos (eje derecho).
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Fuente: IARAF - CPCECABA

El crecimiento interanual de junio terminé de redondear un primer semestre 2014 en
el que los recursos tributarios se estabilizaron en un crecimiento del 35%, cifra que se

ubicod por debajo del 40,6% registrado por el gasto publico en tan sélo el primer
trimestre del afio.

El crecimiento de los recursos tributarios, respecto al primer semestre de 2013,

equivalente a $142.250 millones, estuvo apuntalado por IVA que explicd un 24% de la
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expansion total. Le siguié Ganancias, con una participacion relativa del 21% y Derechos

de Exportacion, que contribuyd en un 20% al crecimiento de la recaudacion en el

semestre. De este modo, continta siendo uno de los principales motores de la

recaudacion del fisco, en contraste con la primera mitad del 2013, cuando era un item

contractivo.

Contribucidn de principales tributos al crecimiento
interanual de la recaudacion total. Primer semestre 2014.
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En la contribucién que cada impuesto ejerce sobre el crecimiento total de la

recaudacion incide su importancia relativa dentro de la recaudacion nacional. Los

impuestos ligados al

mercado interno (fundamentalmente IVA y Ganancias)

representan practicamente la mitad de los ingresos del fisco nacional, en tanto que las

retenciones a las exportaciones lo hacen en un 7%.
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Los componentes de la recaudacion

Comportamiento de los principales componentes de la Recaudacion

- 107,3%

. Primer semestre

Principales Recursos Junio 2014 2014

Millones $ Millones $

IVA Neto de reintegros y devoluciones 24.347 150.500
IVA DGI 16.866 106.432
IVA DGA 8.678 51.481 IVA DGA
Ganancias 29.295 125.658
Ganancias DGI 27.960 117.715 Recaudacion total
Ganancias DGA 1.335 7.942
Créditos y Débitos en c/c 6.044 34.883 Créditos y Débitos en c/c
Aportes + Contribuciones 22.463 138.357
Derechos de importacion 2.209 13.990
Derechos de exportacion 8.548 45.149

Recaudacion total 101.186 549.184

Recaudacién sin Seguridad Social 78.723 410.827
Impuestos Coparticipables 42.822 228.805
Total sin coparticipables 58.364 320.379

Derechosde exportacion

Ganancias DGA

Ganancias DGI

Derechosde importacion

Aportes + Contribuciones

IVA DGI

0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Variacién interanual de Junio

Fuente: IARAF - CPCECABA
M Variacion interanual del primer semestre

En junio los Derechos de Exportacion mantuvieron el fuerte ritmo de expansion que
registran desde meses previos, al crecer un 107,3% en la medicion interanual. Dicha

suba significo una aceleracion de 45 puntos porcentuales respecto al mes de mayo.

En la recaudacion de retenciones incidi6 de manera favorable la devaluacién del peso®
y la recuperacion de las cosechas. Asimismo, influy6 un bajo piso de comparacion (en

junio del 2013 se contrajeron un 1% interanual).

El alto crecimiento de los Ultimos meses llevé a registrar en el primer semestre del
2014 una suba del orden del 60,6% en los derechos de exportacién, ubicandose en el
primer puesto del ranking de tributos segun su crecimiento (tanto mensual como

acumulado).

! EI aumento interanual del tipo de cambio (junio 2014 contra junio 2013) fue del 52%.
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Recaudacién mensual de Derechos de Exportacién

Millones de pesos.
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Fuente: IARAF - CPCECABA

Lo recaudado por el Impuesto a los Débitos y Créditos Bancarios (impuesto al cheque)
aumentoé un 34,5% respecto a junio del 2013, y de este modo mantuvo practicamente
el crecimiento del mes anterior. Este impuesto viene mostrando un buen
comportamiento desde comienzo de afio. En efecto, acumulé en el semestre un
aumento del 36,7% interanual, por encima al crecimiento promedio de impuestos. Ello
marca cierto contraste con el enfriamiento que muestra IVA, pese a estar ambos
impuestos favorecidos por el impulso inflacionario. Asimismo, en la performance del
impuesto al cheque incide el aumento en el nimero de cuentas bancarias, que segin
los datos suministrados desde el gobierno nacional, habria aumentando en tres

millones entre 2013y 2014.
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Recaudacién mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente.
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El impuesto a las Ganancias registré ingresos récord por $29.295 millones, que se

justifican por el hecho que en junio las sociedades comerciales pagaron el primer

anticipo de las declaraciones juradas correspondiente al ejercicio fiscal del afio

anterior.

En términos interanuales, la recaudacion de ganancias crecié en el sexto mes del 2014

un 33,7%, algunos puntos por debajo del ritmo de crecimiento alcanzado en mayo

(38,6%). Pese a esta desaceleracion, en el acumulado semestral, Ganancias registro la

segunda suba mas importante, del orden del 36,7%. En la performance de este tributo

influye la falta de ajuste por inflacion, que lleva a que mas contribuyentes tributen

mas, pese a que su poder adquisitivo se haya reducido.
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Recaudacion mensual de Ganancias.
Millones de pesos.
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Al desagregar Ganancias en sus principales componentes, se aprecia que el
componente aduanero (DGA) se llevé el mayor aumento (+51%). Ganancias DGI, por su

parte, se desacelerd en 6 puntos porcentuales, hasta un 33% interanual.

Evolucién de los componentes de Ganancias.
Variacion interanual.
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Los Derechos de Importacion crecieron en junio un 32,8% interanual, acumulando en

los primeros seis meses una suba del 34,2%.

Recaudacion mensual de Derechos de Importacion.
Millones de pesos.
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Fuente: IARAF - CPCECABA

Afectada por las restricciones que impone el BCRA a los importadores para acceder al
mercado de cambios, la recaudacion arancelaria continué en junio registrando un
crecimiento muy inferior a la devaluacién del peso. En junio, registrd por quinto mes

consecutivo en lo que va del 2014, una caida en dolares (-13%).

Recaudacién de derechos de importacion, en ddlares.
Variacion interanual.
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IVA (neto de devoluciones y reintegros) experimentd una leve mejoria respecto a
mayo, cuando se desacelerd 19 puntos porcentuales. En junio este tributo crecid un

27,8% interanual, 2 puntos porcentuales por encima al aumento del mes anterior.
Recaudacién mensual de IVA neto.

Millones de pesos. 27.8%
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El bajo comportamiento del IVA encuentra explicacién principalmente en la
contraccion del componente impositivo (IVA DGI). Este acus6 una suba nominal de
apenas 22,1% en junio, lo que dio continuidad a su tendencia decreciente. Sin lugar a
dudas dicha suba implica una caida en términos reales, utilizando tanto mediciones

privadas como oficiales de inflacion.

El comportamiento del IVA impositivo de los ultimos meses se encontro en linea con la
pobre performance que exhiben los indicadores econémicos generales?, y del sector

comercio en particular, producto de una marcada desaceleracién del consumo®.

2 ¢ indice General de Actividad (IGA-OJF) registré una baja del 2,5% interanual en el mes de mayo,
acumulando en los primeros cinco meses del afio una caida del 1%.

% En funcién de los datos de CAME (Confederacion Argentina de Mediana Empresa), por ejemplo, las
ventas minoristas vienen registrando desde enero sistematicas caidas interanuales, llegando a acumular
al mes de mayo una caida del 6,7%.
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Por su parte, lo recaudado por IVA sobre productos importados (IVA DGA) aumentd un

40,5%, 16 puntos por encima al crecimiento de mayo. No obstante, esta aceleracion

responde al aumento del tipo de cambio oficial, que se ubicé 12 puntos porcentuales

por encima al aumento de la recaudacién aduanera de IVA.
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Lo recaudado por el sistema de Seguridad Social mostré una estabilizacién para el

medio afio en una tasa del 26,8%, claramente un escalon mas abajo que el resto de los

recursos tributarios. En junio registré una suba del 27,8%. Cabe recordar que abril

habia mostrado un exiguo aumento (apenas el 19,4%).

Recaudacién mensual de Aportes y Contribuciones.
Millones de pesos.
L 27.8%
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El avance de las paritarias en la primera mitad del aflo no parece contrarrestar las

dificultades que se verifican en el mercado laboral formal de la economia. Las Gltimas

cifras oficiales dan cuenta de que para el total de aglomerados urbanos de nuestro

pais, el nimero de ocupados formales ha disminuido en unas 150 mil personas entre el

primer trimestre de 2014 y el Gltimo trimestre del afio anterior.

Su evolucion en junio permitié a este item aproximarse al resto, y reducir la brecha de

crecimiento entre la recaudacion con y sin seguridad social.

Evolucién de Recaudacién Tributaria, con y sin seguridad social.
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Tipos de Impuestos

Los Impuestos a la Propiedad se desaceleraron alrededor de 6 puntos porcentuales,
respecto a mayo. En ello incidi6 la ralentizacion en la recaudacion de Bienes

Personales, que en junio creci6 un 34,3% (alrededor de 7 puntos menos que en mayo).

Los Impuestos a Ingresos Personales y de Sociedades registraron un alza del 34,6%,
levemente inferior a la registrada en mayo. En su performance incidié la leve

desaceleracion de Ganancias, principal tributo de esta categoria de impuestos.

Siguieron los Impuestos Internos sobre Transacciones, Bienes y Servicios crecieron en
junio un 32,2%, apenas 2 puntos por encima a su aumento del mes previo. Cabe
destacar que la performance de este rubro resulta clave para la recaudacion tributaria
nacional, al representar un 34% de esta Ultima. Al interior de esta categoria se

evidenciaron moderadas desaceleraciones en IVA e impuesto al cheque.

Ranking de los principales componentes de la recaudacion segin variacion interanual.

Junio 2014.

Impuestos al comercio exterior

RECAUDACION TRIBUTARIA

Impuestos ala propiedad

Impuestos a ingresos personales y de sociedades

Impuestos internos sobre transacciones, bienes y
servicios

Aportesy contribuciones a la Seguridad Social

Fuente: IARAF
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Principales tributos.

Variacidn interanual y participacion en la recaudacion total.

Principales tipos de impuestos jun-13 jun-14 Var LA |Participacion
Impuestos a ingresos personalesy de sociedades 22.077 29.637 34,2% 29%
Ganancias 21.914 29.295 33,7% 29,0%
Premios de juegos 25 27 10,5% 0,03%
Ganancia minima presunta 124 299 141,2% 0,3%
Capital Cooperativas 14 16 9,0% 0,02%
| tos i i i

mpggs 0s internos sobre transacciones, bienesy 25.766 34,065 32.2% 34%
Servicios

Iva 19.045 24.347 27,8% 24,1%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 1.231 1.709 38,8% 1,7%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 437 604 38,2% 0,6%
Otros s/combustibles 437 1.190 172,2% 1,2%
Adicional s/cigarrillos 122 170 39,0% 0,2%
Créditos y Débitos en cta. cte. 4.492 6.044 34,5% 6,0%
Aportes y contribuciones a la Seguridad Social 17.584 22.463 27,8% 22%
Impuestos al comercio exterior 5.817 10.801 85,7% 11%
Derechos de importacion 1.664 2.209 32,8% 2,2%
Derechos de exportacion 4,123 8.548 107,3% 8,4%
Tasa Estadistica 30 44 46,5% 0,04%
Impuestos a la propiedad 1.482 1.994 34,6% 2,0%
Transferencias de inmuebles 64 90 40,7% 0,1%
Bienes personales 1.418 1.905 34,3% 1,9%
Restantes impuestos 1.971 2.226 12,9% 2%

Recaudacion Tributaria Nacional 101.186 35,5%

Fuente: IARAF - CPCECABA
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Los impuestos ligados al Comercio Exterior, de la mano de la fuerte expansion de los

derechos de exportacion, mostraron también un incremento relevante, del 85,7%.

Ciertos recursos obtenidos como resultado de operaciones con el exterior, claramente
reflejan en su recaudacién nominal el impacto de la devaluacién del peso ocurrido en
el periodo que se analiza. De este modo, por ejemplo, si se toma la recaudacion de los
principales impuestos aduaneros, el mensaje acerca de la evolucion de la recaudacion
en términos nominales, pero medido en ddlares al tipo de cambio oficial promedio de
cada periodo, es sustancialmente diferente al que muestra la recaudacion en pesos
corrientes. La recaudacion de Ganancias e IVA aduaneros muestra una caida
interanual, del 1% y del 7,9% respectivamente. Por su parte, entre los impuestos al
comercio exterior, el crecimiento de lo recaudado en ddlares por las retenciones se
“modera” a un 36%, mientras que en los aranceles a la importacién se aprecia una
clara caida, cercana al 13% en ddlares. Todo ello da como resultado que la recaudacion
aduanera, medida en dolares, crezca un 4,1% (el crecimiento medido en pesos resultd

de un 58,8%).

Recaudacion aduanera.

En millones de U$S, y variacion interanual.
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Fuente: IARAF - CPCECABA
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Distribucion a provincias de recursos nacionales

La masa bruta coparticipable* mantuvo su ritmo de crecimiento registrado en mayo,
del 31% interanual. Los principales tributos coparticipable no evidenciaron en junio
grandes cambios en su performance: IVA se acelerd apenas 2 puntos, en tanto que

Ganancias se ralentiz6 en 5 puntos porcentuales.

Los impuestos no coparticipables crecieron un 39,1%, también en linea con lo
verificado en mayo. En efecto, se generd por segunda vez consecutiva, un diferencial
de crecimiento positivo del 8%, con impuestos no coparticipables creciendo a mayor

velocidad que los coparticipables.

Evolucién de la recaudacién tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual.
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Fuente: IARAF - CPCECABA

En los primeros seis meses del afio, los impuestos coparticipables se ubicaron
nuevamente por encima al total neto de los mismos. No obstante, la brecha entre

ambos se redujo a un 1%.

* La masa bruta coparticipable esta compuesta por la recaudacion de los impuestos que se coparticipan
a las provincias, antes de la deduccion del 15% destinado al ANSES bajo el concepto de
precoparticipacion.
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Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual del acumulado parcial.
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Estimacion Recaudacion 2014
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Fuente: IARAF - CPCECABA

En el 2014 los ingresos tributarios podrian tener un crecimiento en términos corrientes

del 41,6%. Dicho crecimiento equivale a ingresos por $1,2 billones en el 2014. Cabe
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recordar que en el Presupuesto se estim6 una recaudacion de $1,1 billones, lo que

implica que podria haber una subestimacion de recursos de alrededor $100 mil

millones (equivalente a un 2% del PIB anual estimado).
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