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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Claves

® |a Recaudacion Tributaria Nacional del mes de mayo del 2014 trepé un nuevo
escalén, al alcanzar los $105.071 millones. Esta cifra es un nuevo récord, aunque lo es
en términos nominales. En el crecimiento interanual la recaudacion evidenci6 una leve

desaceleracion, respecto al mes previo (de alrededor 2pp).

® Al interior de la recaudacion total, resultd llamativa la desaceleracion en el ritmo de
crecimiento del IVA, que redujo su tasa de aumento desde un 44,9% en abril a un
25,7% en mayo. La principal contraccion (de alrededor 26 puntos porcentuales)
provino del componente impositivo (IVA DGI) que recogié un efecto de desaceleracion
del consumo. Por su parte, el componente aduanero (IVA DGA) también redujo su

velocidad de aumento, en 10 puntos porcentuales.

® Otro tributo ligado al consumo como Créditos y Débitos en cuenta corriente,

también se desaceler6 en alrededor 5 puntos respecto a lo ocurrido en abril.

® Ganancias crecid en mayo un 38,6% interanual, 4 puntos por debajo a su
crecimiento de abril. Cabe recordar que en mayo se recauda el impuesto sobre las

sociedades con cierre en diciembre pasado.

® En contraposicion, lo recaudado por la Seguridad Social recuper6 cierto impulso,
tras evolucionar a tasas decrecientes desde comienzo del afio 2014. En abril registré

un exiguo aumento del 19,4% interanual, y en mayo ascendi6 a un 28,1%.

® |os impuestos al comercio exterior mantuvieron su fuerte ritmo de crecimiento del
mes anterior, fundamentalmente los derechos de exportaciébn que continuaron

creciendo por encima al 60% en la comparacion interanual.

® En el acumulado parcial hasta mayo, el menor crecimiento continta estando
asociado a los recursos de la seguridad social (+26,6%). No obstante, el crecimiento
registrado en mayo le permiti6 a este item aproximarse al resto, y reducir la brecha de

crecimiento entre la recaudacion con versus sin seguridad social.
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Distribucion a provincias de recursos nacionales

® |a masa bruta coparticipable sufri6 una desaceleracion de alrededor 10 puntos
porcentuales, producto de la retraccion relativa en los principales tributos
coparticipables, IVA y Ganancias. Dicha desaceleracion la ubic6 por debajo de los
tributos no coparticipables, por primera vez en los Gltimos doce meses, generando un

diferencial del 7%.

Proyeccion Recaudacion 2014

® Con el nuevo dato ingresado, se mantiene la prevision de que los ingresos
impositivos podrian tener un crecimiento anual, en términos corrientes, superior al
41%. Dicho crecimiento equivale a ingresos por $1,2 billones en el 2014, por lo que
todavia puede hablarse de una subestimacién de recursos en el presupuesto de

alrededor de $100 mil millones, equivalente a aproximadamente un 2% del PIB.
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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Introduccion

En funcion de los Ultimos datos oficiales correspondientes a la recaudacion tributaria
nacional, publicados por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MECON), a
continuacion se exponen los resultados mas importantes de la recaudacion de mayo y
de la acumulada en los primeros cinco meses del 2014. De este modo, sera posible
contar con una aproximacion acerca del comportamiento de la recaudacion y sus
principales componentes en lo que va del afio, necesaria para trazar tendencias acerca

de lo que puede ocurrir los meses proximos.

Recaudacion Nacional de Mayo de 2014

La Recaudacion Tributaria Nacional del mes de mayo del 2014 trep6 un nuevo escalén,
al alcanzar los $105.071 millones. Esta cifra es un nuevo récord, aunque claramente en
términos nominales. En el crecimiento interanual la recaudacion total evidencié una
leve desaceleracion, respecto al mes previo, al crecer un 35,1%, es decir 2 puntos

porcentuales por debajo del aumento de abril (+37,1%).

Recaudacion tributaria nacional.
Variacion interanual y valor nominal, en millones de pesos (eje derecho).
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Fuente: Consejo- IARAF en base a MECON.
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El crecimiento interanual de mayo estuvo en linea con el aumento registrado en la

suma de los primeros cinco meses del 2014, que fue del 34,8%. Dicho crecimiento,

equivalente a $117.700 millones, estuvo apuntalado por IVA que explico un 24% de la

expansion total. Por su parte, los Derechos de Exportacion continuaron siendo, por

segundo mes consecutivo, uno de los principales motores de la recaudacion del fisco,

con una participacion asociada del 21% en su crecimiento. En tercer lugar, se ubico

Ganancias, que representd un 23% de la mayor recaudacién en los primeros cinco

meses del 2014.

Contribucion de principales tributos al crecimiento
interanual de la recaudacion total. Primeros cinco meses

2014.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.
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En la contribucion que cada impuesto ejerce sobre el crecimiento total de la

recaudacion incide su importancia relativa dentro de la recaudacion nacional. Los
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impuestos ligados al mercado interno (fundamentalmente IVA y Ganancias)
representan practicamente la mitad de los ingresos del fisco nacional, en tanto que las

retenciones a las exportaciones lo hacen en un 7%.

Un aspecto que no debe perderse de vista al analizar el crecimiento de los recursos
tributarios, es su comparacion con la performance de las erogaciones del gobierno
nacional. En efecto, el aumento del 34,8% acumulado desde enero en la recaudacion
tributaria (principal componente de los ingresos nacionales) se ubica por debajo del
incremento del gasto primario (que segun los ultimos datos se ubic6 en un 40,6% en el

primer trimestre del 2014).
Los componentes de la recaudacion
Comportamiento de los principales componentes de la Recaudacion

Derechos de exportacion

Mayo 2014  Ene-May 2014

Principales Recursos

Millones $ Millones $ Ganancias DGA
IVA Neto de reintegros y devoluciones 24.892 126.153
IVA DGI 17.416 89.566 Ganancias DGl
IVA DGA 8.558 42.803
(CEEGIEY 29.250 96.362
Ganancias DGI 27.794 89.755
Ganancias DGA 1.455 6.607
Créditos y Débitos en c/c 6.528 28.839
Aportes + Contribuciones 23.618 115.893
Derechos de importacion 2.516 11.781
Derechos de exportacion 8.790 36.601

Recaudacion total 105.071 447.998 IVA DGI

Recaudacion sin Seguridad Social 81.452 332.105
Impuestos Coparticipables 43.175 185.983
Total sin coparticipables 61.895 262.015

Créditos y Débitos en c/c
Recaudacion total
Derechos de importacion

Aportes + Contribuciones

IVA DGA

0% 20% 40% 60%
m Variacién interanual de Mayo

M Variacion interanual del acumulado parcial (Ene-May)

Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

La recaudacion bajo el concepto de Derechos de Exportacién mantuvo fuerte su ritmo
de crecimiento del mes anterior, al continuar creciendo por encima al 60% en la

comparacion interanual.
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Concretamente, la recaudacion de retenciones aument6 en mayo un 62,8%, favorecida
por el impacto de la devaluacion® y un bajo piso de comparacion (en mayo del 2013

cayeron un 6% interanual).

Durante los primeros cinco meses del 2014, los derechos de exportacion acumulan la

suba interanual mas alta (+52,6%), comparativamente con el resto de impuestos.

Recaudacion mensual de Derechos de Exportacion
Millones de pesos.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

El impuesto a las Ganancias recaudd $29.250 millones, con un alza del 38,6%, 4 puntos
por debajo al crecimiento de abril. Cabe recordar que en mayo se producen los
vencimientos para empresas y personas fisicas con cierre de ejercicio el 31 de
diciembre. Parte del aumento de este tributo obedece también a la falta de ajuste por
inflacién, que lleva a que mas contribuyentes tributen mas, pese a que su poder

adquisitivo se haya reducido.

L £ aumento interanual del tipo de cambio (mayo 2014 contra mayo 2013) fue del 53%.
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Recaudacion mensual de Ganancias.
Millones de pesos.

29.250 38,6 %
26.000
21.102
21.000
16.000
11.000
6.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2012 —@—2013 -—®—2014

Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Los dos principales componentes de Ganancias, Ganancias DGl y DGA, no evidenciaron

un fuerte cambio respecto al rumbo de los meses previos.

Evolucion de los componentes de Ganancias.

Variacion interanual.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Por el Impuesto a los Débitos y Créditos Bancarios (impuesto al cheque) se recaudaron
$6.528 millones, un 35,9% mas que en mayo de 2013. Este impuesto viene mostrando
un buen comportamiento desde comienzo de afio, acumulando a mayo un aumento
del orden del 35,9% interanual. Cabe destacar que en su performance impacta de

manera positiva el efecto inflacionario. Asimismo, incide el aumento en el nimero de
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cuentas bancarias, que segun los datos suministrados desde el gobierno nacional,

habria aumentando en tres millones entre 2013 y 2014.

Recaudacion mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Los Derechos de Importacion crecieron en mayo un 30%, 9 puntos porcentuales por

debajo a su aumento del mes anterior. El registro de mayo constituye una sefial que

las importaciones en doélares contindan cayendo. En lo que va del afio, este tributo

acumulé una suba del 34,5%.

Recaudacion mensual de Derechos de Importacion.

3.100

2.600

2.100

1.600

1.100

600

Millones de pesos.

A 30,0%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2012 —€—2013 —©— 2014

Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.
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Lo recaudado por el sistema de Seguridad Social cobré cierto impulso, tras evolucionar
a tasas decrecientes desde comienzo del afio 2014. En mayo registrd una suba del
28,1%, tras un exiguo aumento del 19,4% en abril. Esta mejora en la performance de
este tributo podria obedecer al cierre de las paritarias que viene operando.

Recaudacion mensual de Aportes y Contribuciones.

Millones de pesos.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.
En el acumulado parcial hasta mayo, sin embargo, el menor crecimiento continda
estando asociado a los recursos de la seguridad social (+26,6%). El crecimiento

registrado en mayo le permiti6 a este item aproximarse al resto, y reducir la brecha de

crecimiento entre la recaudacion con y sin seguridad social.

Evolucion de Recaudacion Tributaria, con y sin seguridad social.

Variacion interanual.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.
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Un dato llamativo de la recaudacion tributaria de mayo fue la significativa
desaceleracion en el ritmo de crecimiento del IVA (neto de devoluciones y reintegros),

que redujo su tasa de aumento desde un 44,9% en abril a un 25,7% en mayo.
Recaudacion mensual de IVA neto.

Millones de pesos. 25 7%
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

La principal contraccion (de alrededor 26 puntos porcentuales) provino del
componente impositivo (IVA DGI), tal como se anticipd en el informe anterior, a la luz
del comportamiento de las ventas minoristas®’. Cabe destacar que IVA DGl es el
componente mas relevante dentro de la estructura de este tributo (concentra el 65%

de lo recaudado por IVA).

El comportamiento del IVA impositivo en mayo se encontrd en linea con la pobre
performance que exhiben los indicadores econémicos generales®, y del sector

comercio en particular, producto de una marcada desaceleracion del consumo®,

2 Véase Reporte Mensual de Recaudacion Tributaria Nacional de Mayo 2014. “Récords de recaudacion,
positivos y negativos”.

% El indice General de Actividad (IGA-QJF) registré una baja del 1,7% interanual en el mes de abril,
acumulando en el primer cuatrimestre del afio una suba de apenas un 0,8%.

* En funcién de los datos de CAME (Confederacion Argentina de Mediana Empresa), por ejemplo, las
ventas minoristas vienen registrando desde enero sistematicas caidas interanuales, llegando a acumular

al mes de abril una caida del 6,3%.
10
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Por su parte, el componente aduanero (IVA DGA) redujo su velocidad de aumento en

10 puntos porcentuales comparando con el mes pasado.

Evolucion de los componentes de IVA.

Variacion interanual.
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Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

La baja performance de IVA en el mes de mayo arrastré hacia un freno en el
crecimiento de los recursos recaudados que se destinan a las jurisdicciones
provinciales. La porcion de la recaudacién que se destina automéaticamente a
provincias en virtud de la Ley de coparticipacion (y sus modificatorias y
complementarias) crecié en mayo un 32,8%, muy por debajo del 40,6% interanual del
mes pasado, en el cual Ganancias personales habia resultado el principal motor. Asi, se
acumula en los primeros 5 meses del afio un aumento nominal del 36,3%, con una

clara tendencia a la desaceleracion a medida que transcurre el afio (se habia abierto el

aflo con un crecimiento del 41,4% en enero).
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Tipos de Impuestos

A partir de la clasificacion de impuestos seguin materia gravada es posible apreciar que
el aumento mas significativo del mes de mayo (+54,1%) correspondi6 a los impuestos
ligados al Comercio Exterior, de la mano de la fuerte expansion de los derechos de

exportacion.

Los Impuestos a la Propiedad se aceleraron fuerte, al pasar de crecer un 23,0% en abril
a un 40,3% en mayo. En ello incidi6 el fuerte crecimiento de Bienes Personales, del
41,6% interanual. Cabe apuntar que el Gobierno mantiene el piso no imponible para
éste tributo de 305 mil pesos, con lo cual ante una inflacién de 35% la falta de

actualizacion obra con una suba de la presion impositiva.

Los Impuestos a Ingresos Personales y de Sociedades registraron un alza del 38,3%,
levemente inferior a la registrada en abril. En su performance incidi6 la leve

desaceleracién de Ganancias, principal tributo de esta categoria de impuestos.

Siguieron los Impuestos Internos sobre Transacciones, Bienes y Servicios, que con un
crecimiento del 30,6% también se ubicaron por debajo a su crecimiento del mes
anterior (40,1%). Cabe destacar que la performance de este rubro resulta clave para la
recaudacion tributaria nacional, al representar un 37% de esta Ultima. Al interior de
esta categoria se evidencié una desaceleracion en IVA y, en menor medida, en el

impuesto al cheque.

Los recursos de Seguridad Social registraron el aumento mas bajo, del 28,1%. No
obstante, esta cifra signific6 una aceleracién de alrededor 9 puntos porcentuales

respecto a abril, imponiendo un freno a la tendencia bajista de meses previos.

12
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Ranking de los principales componentes de la recaudacién segln variacién interanual.

Mayo 2014.

Impuestos al comercio exterior

Impuestos a la propiedad

Impuestos a ingresos personales y de sociedades

RECAUDACION TRIBUTARIA

Impuestos internos sobre transacciones, bienes y
servicios

Aportesy contribuciones a la Seguridad Social

m Variacién interanual. Mayo 2014

j:54,1%

10,8%

. i 40,3%

4%

1 38,2%

o 135.1%
I 2.6

33%

28,1%
22%
0% 20% 40% 60%

Participacion en el total

Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Principales tributos.

Variacion interanual y participacion en la recaudacion total.

Recaudacién Tributaria Nacional

Principales tipos de impuestos may-13 may-14 Var I.A | Participacion
Impuestos a ingresos personales y de sociedades 21.380 29.545 38,2% 28%
Ganancias 21.102 29.250 38,6% 27,8%
Premios de juegos 22 26 14,3% 0,02%
Ganancia minima presunta 240 248 3,2% 0,2%
Capital Cooperativas 16 21 36,1% 0,02%
|mpggstosmternos sobre transacciones, bienes y 26.456 34,562 30,6% 33%
servicios

Iva 19.809 24.892 25,7% 23,7%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 1.055 1.521 44,3% 1,4%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 347 370 6,7% 0,4%
Otros s/combustibles 347 1.101 217,2% 1,0%
Adicional s/cigarrillos 96 150 56,6% 0,1%
Créditos y Débitos en cta. cte. 4.803 6.528 35,9% 6,2%
Aportesy contribuciones a la Seguridad Social 18.438 23.618 28,1% 22%
Impuestos al comercio exterior 7.369 11.354 54,1% 11%
Derechos de importacion 1.935 2.516 30,0% 2,4%
Derechos de exportacion 5.400 8.790 62,8% 8,4%
Tasa Estadistica 34 49 42,3% 0,05%
Impuestos a la propiedad 2.848 3.995 40,3% 3,8%
Transferencias de inmuebles 63 52 -17,5% 0,0%
Bienes personales 2.785 3.944 41,6% 3,8%
Restantes impuestos 1.264 1.996 57,9% 2%

77.755 105.071

35,1%

Fuente: Consejo-ARAF en base a MECON.
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La masa bruta coparticipable® sufri6 una desaceleracion de alrededor 10 puntos

porcentuales, producto de la retraccion en los principales tributos coparticipables, IVA

y Ganancia, en comparacion con el resto. Dicha desaceleracion la ubicé incluso por

debajo de los tributos no coparticipables, que crecieron en mayo a una tasa del 38,3%.

En efecto, se generd por primera vez en los ultimos doce meses, un diferencial de

crecimiento positivo del 7%, con impuestos no coparticipables creciendo a mayor

velocidad que los coparticipables.

Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual.
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may-14

En los primeros cinco meses del afio, los impuestos coparticipables se ubicaron

nuevamente por encima al total neto de los mismos. No obstante, la brecha entre
ambos se redujo a un 3%.

® La masa bruta coparticipable estd compuesta por la recaudacion de los impuestos que se coparticipan
a las provincias, antes de la deduccion del 15% destinado al ANSES bajo el concepto de

precoparticipacion.

14



@ COﬂSGjO G01a Cludad Autonoma do Buenos Alres

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5% -

-10%

-15%

Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual del acumulado parcial.

I Brecha
=8- Recaudacion sin coparticipables

=0~ Impuestos Coparticipables

I ARM.- INSTITUTO ARGENTING
DE ANALISISEISCAL

-8%

ene-13

-10%

feb-13

-13%

mar-13

7% i
o - B% gy B T T T TR gy
2 @ 9 8 9 9 9 g I I 3

Fuente: Consejo-IARAF en base a MECON.

Estimacién Recaudacion 2014
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En el 2014 los ingresos impositivos podrian tener un crecimiento en términos

corrientes del 41,4%. Dicho crecimiento equivale a ingresos por $1,2 billones en el

2014. Cabe recordar que en el Presupuesto se estim6é una recaudacion de $1,1

billones, lo que implica que podria haber una subestimacién de recursos de alrededor

$100 mil millones (equivalente a un 2% del PIB anual estimado).
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